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一、 今日资讯要闻 

 

 
 

二、国内 PE、PP 装置停开车统计 

 

PE 

日期 装置 产能 动态 

1 月 22 日 上海金菲 13.5 万（HD） 停车，春节后开车 

1 月 23 日 蒲城清洁能源 20 万（AD） 开车产 7042，1 月 20 日停车 

1 月 25 日 扬子巴斯夫 20 万（LD） 停车，开车时间尚不详 

1 月 25 日 福建联合 45 万（AD） 开车，1 月 16 日停车 

 

PP 

日期 装置 产能 动态 

1 月 19 日 蒲城清洁能源 38 万 停车，计划四天，目前推迟中 

1 月 23 日 大唐多伦 46 万 计划重启出产品，一线 1 月 8

日停车，二线 12 月 30 日停车 

1 月 23 日 北海炼厂 20 万 开车，去年 11 月 23 日停车检

修 

1 月 25 日 福建联合 22 万（二线） 停车 

 

 

 

 

 
 

 
 

•国外： 

•油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止1月15日的一周，美国
石油钻井平台数量减少5座，至510座，较去年同期下降807座； 

 

•伊朗计划最快从2月起重新对欧盟出口超过100万桶原油； 

 

•国内： 

•中国石油独立董事、厦门大学中国能源经济研究中心主任林伯强在瑞
士达沃斯举行的世界经济论坛发表评论称，中国增加从俄罗斯购买石
油，减少从沙特购买。海关数据显示，中国11月份从俄罗斯进口原油
390万吨，同比增长18%；从沙特阿拉伯的采购量则下滑8.6%至360万
吨。 
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原油：    

 WTI 原油 3 月合约周五报 32.19 美元/桶，上周上涨 3.17%，Brent 原油 3 月合

约报 32.18 美元/桶，周度涨幅 11.2%。 

伊朗原油解禁在即，在浮动仓储释放完毕之后，需关注其原油复产速度，以判

断对油价长期影响。 

美国上周石油钻井数量下降 5 座，12 月以来仅减少 35 座，速度继续放缓，而钻

探效率的提高可大大抵消此部分数量下降带来的影响，未来 2-3 个月恐怕都很难看

到美国产量出现明显的缩减。未来如果没有基本面实质性转好的迹象，油价反弹

难持续。 

 

塑料： 

塑料 1605 合约今日整体走势震荡，收于 8205，跌 0.55%。 

今日塑料现货市场窄幅震荡，涨跌互现。商家随行报盘居多，部分货源少，价

格略高，下游需求逐渐转弱，补仓积极性不高。石化报价方面，中油华南 7042 报

8800，华东报 8650。  

估值驱动方面：塑料生产利润继续高估，期货相对现货低估，整体小幅高估，

库存消费比驱动向上。 

   听闻受人民币贬值影响，贸易商惜售，大量进口货源存至保税区库，市场流通

货源不多，石化方面库存同样不高，预计塑料春节前供给无压力，利润高估情况

下，建议观望为主。 

 

PP： 

今日 PP 主力 1605 合约小幅高开，收于 5992，与上一交易日结算价持平。 

周初 PP 现货市场行情稳定，部分货源较少，震荡继续上涨，但下游工厂接

货能力较弱，整体成交难以放量。石化报价方面，中油西南 S1003 报 6200，东北

定价上调，T30S 涨 100 报 6300，华东定价稳定，T30s 报 6250。 

估值驱动方面：PP 生产利润低估，期货相对现货高估，整体小幅高估，库存

消费比驱动中性。 

   PP 目前盘面仅小幅贴水，下游开工率维持中低水平，塑编行业不足 50%，

注塑和 BOPP 略高。临近春节，需求量预计继续呈下滑态势，但 pp 近期在石化低

库存和年后供给偏紧预期下走势偏强，不建议此时入场做空。 
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三、 图表 

1. 估值驱动                                                                               

  
 

2. 价差                                                                                
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数据来源：WIND、永安期货研究院 

 

3. 利润                                                                                   

 

 
 北美炼油利润大幅走低 

    

      

 煤制 PP 利润低估 
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数据来源：WIND、路透、永安期货研究院 

 

4. 原油部分图表                                                                          
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 欧洲 16 国原油库存较上月增加； 

 ARA 成品油库存与上周基本持平，高位维持 

数据来源：WIND、路透、永安期货研究院 
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