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摘要 

现货：进口矿先扬后抑，钢企补库多已接近尾声，港口现货周涨5-8元，远期现货涨1-1.5美元，港存降45万吨，
钢厂进口矿可用天数增2天；春节临近，调坯轧材企业停产增多，钢坯需求明显下降，唐山普方坯周跌80元；
建材震荡偏强，除江西、广州、新疆等表现偏弱，其余市场震荡偏强，华东、西南地区继上周大跌后，本周有
所反弹；热卷强势反弹，上海先涨后跌，天津涨20。 

利润：钢厂利润企稳震荡。盈利钢厂占比增加6.75%至20.86%，本周最新调查津冀地区钢企即时不含税铁水成
本区间在1060-1120元/吨，折合钢坯含税成本1545-1615元/吨，与当前1580元/吨的钢坯售价相比利润-35至35
元。   

供给：高炉开工率下降，1月上旬粗钢产量回升。随着利润修复，河北地区部分钢厂有复产动作，但整体开工
率仍继续下降，受利润及春节期间需求疲弱预期影响较大，年前开工率难有明显回升，关注年后复产力度。 

需求：需求大幅走弱。春节临近，成交基本停滞。 

库存：螺纹社会库存增幅扩大，钢厂库存开始增加。 

总结：螺纹主力基差走弱，盘面仍处于贴水状态，春节临近工地陆续放假，各地成交明显转差，随着钢厂利润
好转，河北地区部分钢厂有复产动作，但受春节假期、利润等因素影响，整体开工率继续下降，供给端压力并
不大，市场进入供需两弱状态，且需求下滑速度快于供给，社会库存增幅扩大，钢厂库存也开始累积，螺纹现
货转弱概率较大，期螺1850以上钢厂套保意愿会逐步增强，继续上行空间较为有限，短期有回调压力，节后重
点关注钢厂复产情况。 
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价格 

回目录 



价格:普氏周涨0.6美金 



价格：港口矿石持稳 



价格：矿石溢价稳中有涨 



价格：内矿稳 



价格：掉期2月合约周涨0.89美金 



价格：钢坯周末涨10元，周累跌80元 



价格：钢材现货涨跌互现，板强长弱 

日期
价格:炼钢生
铁:L8-10:
唐山

市场价(不含
税):废
钢:6-8mm:
唐山

市场价(含
税):废
钢:6-8mm:
天津

价格:方
坯:Q235:唐
山

价格:方
坯:20MnSi:
唐山

价格:型
材:16#槽
钢:北京

价格:型
材:16#槽
钢:广州

价格:热轧带
钢:2.5mm*2
32:唐山

价格:热轧带
钢:2.5mm*2
32:乐从

价格:螺纹
钢:HRB400
20mm:上海

价格:螺纹
钢:HRB400
20mm:杭州

价格:螺纹
钢:HRB400
20mm:北京

价格:螺纹
钢:HRB400
20mm:广州

价格:线
材:6.5高
线:上海

价格:线
材:6.5高
线:杭州

价格:线
材:6.5高
线:北京

价格:线
材:6.5高
线:广州

价格:热轧板
卷:4.75mm:
上海

价格:热轧板
卷:4.75mm:
广州

价格:热轧板
卷:4.75mm:
北京

价格:热轧板
卷:4.75mm:
天津

价格:热轧板
卷:4.75mm:
武汉

价格:冷轧板
卷:1.0mm:上
海

价格:冷轧板
卷:1.0mm:
天津

价格:冷轧板
卷:1.0mm:
广州

价格:冷轧板
卷:1.0mm:
沈阳

价格:冷轧板
卷:1.0mm:
武汉

价格:中板:
普20mm:上
海

价格:中板:
普20mm:广
州

价格:中板:
普20mm:天
津

价格:中板:
普20mm:沈
阳

价格:中板:
普20mm:西
安

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨

2016-01-22 980 1360 1030 1560 1680 1900 2330 1780 1970 1860 1890 1770 2150 1920 2150 1920 2100 2000 2070 1900 1910 2000 2690 2630 2650 2760 2700 1990 2170 1890 1870 1970

2016-01-21 980 1360 1030 1610 1730 1900 2330 1800 2000 1860 1900 1790 2160 1920 2150 1920 2110 2000 2080 1900 1910 2000 2690 2630 2650 2760 2700 2010 2170 1900 1870 1970

2016-01-20 980 1360 1030 1640 1760 1910 2330 1830 2010 1870 1910 1800 2170 1920 2150 1950 2120 2010 2080 1920 1930 2000 2690 2630 2650 2760 2700 2010 2160 1900 1870 1970

2016-01-19 980 1360 1030 1660 1780 1910 2330 1830 2020 1870 1920 1820 2170 1910 2160 1950 2120 2010 2080 1920 1930 2000 2690 2630 2650 2780 2700 2010 2160 1900 1870 1950

2016-01-18 980 1360 1030 1670 1790 1910 2330 1860 2040 1860 1890 1800 2160 1890 2140 1940 2110 2000 2030 1880 1890 2000 2720 2630 2620 2780 2700 1980 2150 1900 1870 1930

2016-01-14 960 1360 1000 1620 1740 1870 2330 1800 1990 1860 1850 1780 2170 1840 2110 1940 2120 1940 2000 1850 1840 2000 2730 2650 2620 2720 2700 1950 2150 1860 1870 1930

2015-12-25 890 1360 940 1510 1630 1860 2240 1690 1890 1780 1770 1700 2160 1800 2060 1810 2110 1970 2060 1860 1870 1980 2630 2510 2600 2540 2500 1940 2090 1810 1790 1900

2015-10-22 1050 1480 1140 1650 1770 2200 2440 1840 1990 1940 1960 1850 2170 1970 2240 1990 2190 1910 1980 1790 1790 1950 2410 2320 2460 2670 2250 1950 2030 1950 1930 2020

2015-01-22 1590 1800 1520 2000 2120 2370 3140 2200 2510 2460 2470 2220 2750 2360 2710 2350 2800 2650 2880 2600 2580 2810 3660 3400 3900 3660 3520 2560 2890 2450 2630 2640

0.00 0.00 0.00 -100.00 -100.00 -10.00 0 -50 -50 0.00 -10.00 -20.00 -10.00 0.00 0.00 0.00 -10.00 0.00 -10.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -20.00 0.00 -10.00 0.00 0.00

0.00% 0.00% 0.00% -6.02% -5.62% -0.52% 0.00% -2.73% -2.48% 0.00% -0.53% -1.12% -0.46% 0.00% 0.00% 0.00% -0.47% 0.00% -0.48% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -1.00% 0.00% -0.53% 0.00% 0.00%

20.00 0 30 -60.00 -60.00 30.00 0 -20 -20 0 40 -10 -20 80 40 -20 -20 60 70 50 70 0 -40 -20 30 40 0 40 20 30 0 40

2.04% 0.00% 2.91% -3.85% -3.57% 1.58% 0.00% -1.12% -1.02% 0.00% 2.12% -0.56% -0.93% 4.17% 1.86% -1.04% -0.95% 3.00% 3.38% 2.63% 3.66% 0.00% -1.49% -0.76% 1.13% 1.45% 0.00% 2.01% 0.92% 1.59% 0.00% 2.03%

90 0 90 50 50 40 90 90 80 80 120 70 -10 120 90 110 -10 30 10 40 40 20 60 120 50 220 200 50 80 80 80 70

9.18% 0.00% 8.74% 3.21% 2.98% 2.11% 3.86% 5.06% 4.06% 4.30% 6.35% 3.95% -0.47% 6.25% 4.19% 5.73% -0.48% 1.50% 0.48% 2.11% 2.09% 1.00% 2.23% 4.56% 1.89% 7.97% 7.41% 2.51% 3.69% 4.23% 4.28% 3.55%

-70 -120 -110 -90 -90 -300 -110 -60 -20 -80 -70 -80 -20 -50 -90 -70 -90 90 90 110 120 50 280 310 190 90 450 40 140 -60 -60 -50

-7.14% -8.82% -10.68% -5.77% -5.36% -15.79% -4.72% -3.37% -1.02% -4.30% -3.70% -4.52% -0.93% -2.60% -4.19% -3.65% -4.29% 4.50% 4.35% 5.79% 6.28% 2.50% 10.41% 11.79% 7.17% 3.26% 16.67% 2.01% 6.45% -3.17% -3.21% -2.54%

-610 -440 -490 -440 -440 -470 -810 -420 -540 -600 -580 -450 -600 -440 -560 -430 -700 -650 -810 -700 -670 -810 -970 -770 -1250 -900 -820 -570 -720 -560 -760 -670

-62.24% -32.35% -47.57% -28.21% -26.19% -24.74% -34.76% -23.60% -27.41% -32.26% -30.69% -25.42% -27.91% -22.92% -26.05% -22.40% -33.33% -32.50% -39.13% -36.84% -35.08% -40.50% -36.06% -29.28% -47.17% -32.61% -30.37% -28.64% -33.18% -29.63% -40.64% -34.01%

周涨幅（元/%)

月涨幅（元/%)

季涨幅（元/%)

年涨幅（元/%)

日涨幅（元/%)



价格：螺稳中有跌，沪杭稳，北京跌30，广州跌10 



价格：热卷上涨，天津涨20，北京稳，广州涨40。 



价格：出口涨跌互现，热卷涨5，螺纹跌5 



利润 

回目录 



利润：矿石进口利润回调，生铁成本1060-1120元/吨 



利润：轧材利润走强 



利润：螺卷利润小幅反弹 



利润： 



利润：方钢出口利润较好，卷螺出口亏损收窄 



利润：全国盈利钢厂增6.75%，河北增9.59% 



产量 

回目录 



产量：发货量增278万吨 



产量：到货量减274万吨 



产量 



产量：澳巴运费下降 



产量 



产量：烧结矿品位增至54.96%，配比90.98% 



产量 



产量：全国开工率减0.41% 



产量：重点粗钢产量回升 



产量：河北高炉开工率降，大中型钢厂稳，中型钢厂下降 



产量：全国高炉开工率降，小型稳，大中型下降 



产量 



产量：调坯开工率明显下降 



产量 



产量 



库存 

回目录 



库存：矿石港存降53万吨 



库存：矿石港口库存可用29天，前低22天 



库存 



库存：钢厂进口矿石可用天数增2天至26天 



库存：钢坯库存32.85万吨，降0.55万吨。 



库存：型钢、带钢库存走低 



库存：线螺升，板材降 



库存 



库存：华东降，其余升 



库存 



库存：1月上旬钢厂库存降6.27万吨 



库存：钢厂螺线库存转升 



需求 

回目录 



需求：疏港量稳定 



需求：钢坯需求量明显下降 



需求：各地建材成交明显转弱 



需求 



需求 



价差 

回目录 



价差 



价差 



价差 



价差：期螺主力贴水4.84%，基差快速修复 



价差：矿石基差缩小，贴水6.37% 



价差 



价差 



价差：广州上海价差继续收窄 



价差：卷螺价差缩小 



价差 



仓单 

回目录 



仓单 



本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保
证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、
公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证
券或期货的买卖出价或征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。
本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、
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