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一、周度要闻 
 

1. 油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 1 月 15 日的一周，美国

石油钻井平台数量减少 5 座，至 510 座，较去年同期下降 807 座。 

2. EIA：截止 1 月 15 日当周，美国原油库存和汽油库存增加，馏分油库

存下降：原油增加 398 万桶，汽油增加 456 万桶，馏分油下降 103 万

桶。原油进口量下降 40.9 万桶/日至 777.9 万桶/日，炼厂开工率 90.6%，

较之前一周下降 0.6 个百分点；  

3. 周五，全美房地产经纪人协会 NAR 公布的数据显示：美国成屋销售总

数继 10 月和 11 月分别环比下跌 3.4%和 10.5%之后，12 月成屋销售总

数年化 546 万户，环比大涨 14.7%，超出预期的环比上涨 9.2%； 

4. 伊朗计划最快从 2 月起重新对欧盟出口超过 100 万桶原油； 

5. 伊朗石油部长：目前来看，OPEC 召开特别会议的可能性很小。如果

欧佩克召开紧急会议而不作出支撑油价的决定，集会只会伤害原油市

场。 

6. 俄罗斯副财长 Oreshkin：俄罗斯计划在 2016 年设立油价对冲机制，利

用远期合约对冲原油。对冲机制将效仿墨西哥的实践。 

7. 中国石油独立董事、厦门大学中国能源经济研究中心主任林伯强在瑞

士达沃斯举行的世界经济论坛发表评论称，中国增加从俄罗斯购买石

油，减少从沙特购买。海关数据显示，中国 11 月份从俄罗斯进口原油

390 万吨，同比增长 18%；从沙特阿拉伯的采购量则下滑 8.6%至 360

万吨。 

        二、周度分析 

 

—— 非商业净多增 8.8%，油价暴涨两日 

 

周初，国际油价在伊朗原油解禁在即，供给恐再遭扰动的悲观气氛笼罩下继

续探底，跌破 27 美元。周四，周五两日，EIA 公布的数据显示原油、库欣以及

汽油库存增加，但寒冷天气促进取暖油消费，空头回补助推下，油价累计反弹近

20%，WTI 原油 3 月合约周五报 32.19 美元/桶，本周上涨 3.17%，Brent 原油 3

月合约报 32.18 美元/桶，周度涨幅 11.2%。 

 

 

 

 

 

http://oil.chem99.com/channel/crudeoil/
http://oil.chem99.com/channel/crudeoil/
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一、 估值驱动 

估值驱动矩阵 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

伊朗原油解禁在即，在浮动仓储释放完毕之后，需关注其原油复产速度，

以判断对油价长期影响。 

美国上周石油钻井数量下降 5 座，12 月以来仅减少 35 座，速度继续放缓，

而钻探效率的提高可大大抵消此部分数量下降带来的影响，未来 2-3 个月恐怕

都很难看到美国产量出现明显的缩减。未来如果没有基本面实质性转好的迹

象，油价反弹难持续。 
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二、   图表 

图 1：原油价格和价差 

  

  

数据来源：Wind，永安期货研究院 

 

图 2：裂解价差 
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Brent对日本CFR石脑油裂解价差

Brent对日本石脑油裂解价差 现货价(低端价):石脑油:CFR日本 Brent

单位：美元/吨
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数据来源：Wind、永安期货研究院 

图 3：炼油利润 

   
美湾炼油利润大幅走低 

 

数据来源：路透、永安期货研究院 

图 4：EIA 报告 
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数据来源：EIA，Wind，永安期货研究院 

图 5：CFTC  持仓报告 

  

数据来源：CFTC，Wind，永安期货研究院 
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营业部索取。 

 原油聚烯烃期货周报（每周一）：请联系刘硕的邮箱 liuandshuo@163.com 进行订阅，或
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 《永安期货研究院估值驱动使用指南》：请联系本人索取 
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