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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2192 17 Brent原油 29.25 1.37 ↑ 3 日本石脑油 307.5 -9.62 ↓

2179 8 乙烯 975 -20 ↓ 12 丙烯 555 9 ↑

2064 14 远东LL 1065 5 ↑ 39 远东PP 6728.64 -5 ↓

1696 3 华东LL 8700 0 - 2 华东PP 6250 0 -

1725 7 华南LL 8900 75 ↑ 4 华南PP 6350 0 -

5 华北LL 8550 -25 ↓ 5 华北PP 6100 0 -

11 华东LD 9475 0 - 17 山东丙烯 4750 100 ↑

9 华东HD 8325 0 - 18 山东粉料 5700 0 -

24 LL期货 8200 -10 ↓ 10 PP期货 5917 21 ↑

25 LL基差 500 10 ↑ 11 PP基差 333 -21 ↓

27 LL持有收益率 19.52% 1% ↑ 13 PP持有收益率 18.02% -1% ↓

2 LL仓单 154 -40 ↓ 5 PP仓单 709 -114 ↓

48 PP共聚 7250 0 -

二、总结

三、基差及比价

3.1 期现价差

 聚烯烃早报 2016-1-22

永安杭州研究中心 金逸宁 F3010925 jynann@126.com

塑料：供应端：1月整体供应量高，神华近期转产LL。 需求逐渐转淡，下游20号左右开始放假，正月十五回归。石化节日期

间会累库20-30万吨，需要控制库存，节前有降价需求。最近盘面上涨引发下游节前补库，导致上游库存向中游贸易商转

移，后期下游转弱，中游饱和，上游大概率累库存，短期塑料现货大概率回调，基差目前缩小到300以内，盘面跟跌。

 PP：前期宝丰拉丝转共聚，引发低价料偏少，盘面上涨激发贸易商卖空补库，库存从上游向中游转移，后期下游需求转淡，

大概率现货走弱，基差目前合理，节前05有回调可能。从目前到过年还有两周的时间，观察石化库存上来的速度。
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3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润

五、库存日报

(3000.00)

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

2012-1-1 2015-1-1

PE价差 

LL-LD LL-HD注塑 LL-PP拉丝 

(1500.00)

(1000.00)

(500.00)

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

20
14

-5
-1

20
14

-6
-1

20
14

-7
-1

20
14

-8
-1

20
14

-9
-1

20
14

-1
0-

1

20
14

-1
1-

1

20
14

-1
2-

1

20
15

-1
-1

20
15

-2
-1

20
15

-3
-1

20
15

-4
-1

20
15

-5
-1

20
15

-6
-1

20
15

-7
-1

20
15

-8
-1

20
15

-9
-1

20
15

-1
0-

1

20
15

-1
1-

1

20
15

-1
2-

1

20
16

-1
-1

PP价差 

PP共聚-PP拉丝 HD注塑-PP共聚 

(3000.00)

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

5000.00
6000.00
7000.00
8000.00
9000.00

10000.00
11000.00
12000.00
13000.00
14000.00
15000.00

油制成本及利润 

原油折算利润 原油折算成本 

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00
6000.00
7000.00
8000.00
9000.00

10000.00
11000.00
12000.00
13000.00
14000.00
15000.00

甲醇制成本及利润 

甲醇制PP利润 成本 

(1000.00)

(500.00)

0.00

500.00

1000.00

8000.00
8500.00
9000.00
9500.00

10000.00
10500.00
11000.00
11500.00
12000.00
12500.00
13000.00

LLDPE进口盈亏 

盈亏值（右） 进口完税价 

(1500.00)

(1000.00)

(500.00)

0.00

500.00

1000.00

1500.00

6000.00

7000.00

8000.00

9000.00

10000.00

11000.00

12000.00

13000.00

PP进口盈亏 

盈亏值（右） 进口完税价 

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

1.10

1.20

1.30

2012-1-1 2013-1-1 2014-1-1 2015-1-1 2016-1-1

LL国际比价 

远东/东南亚 远东/美湾 远东/西北欧 

0.60
0.70
0.80
0.90
1.00
1.10
1.20
1.30
1.40
1.50
1.60

20
14

-5
-1

20
14

-6
-1

20
14

-7
-1

20
14

-8
-1

20
14

-9
-1

2
0

1
4

-1
0

-1

2
0

1
4

-1
1

-1

2
0

1
4

-1
2

-1

20
15

-1
-1

20
15

-2
-1

20
15

-3
-1

20
15

-4
-1

20
15

-5
-1

20
15

-6
-1

20
15

-7
-1

20
15

-8
-1

20
15

-9
-1

2
0

1
5

-1
0

-1

2
0

1
5

-1
1

-1

2
0

1
5

-1
2

-1

20
16

-1
-1

PP国际比价 

远东/东南亚 远东/西北欧 远东/美湾 



3/4

5.1 仓单

免责条款

      本报告版权归“永安期货股份有限公司”所有。未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“永安期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修

改。

      本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的

准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。报告中的信息，以及所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。
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