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油脂油料周报 

一、 一周回顾 

 截止到 2016 年 1 月 15 日的一周，全球油籽市场价格大多上涨，主要原因是美国农业部周初

发布的 1 月份供需报告利多，空头回补相对活跃。不过中国经济形势令人担忧，国际原油价格

大幅下挫，美元汇率走强，巴西大豆产区降雨形势改善，又给油籽价格构成压制。 

 周五，芝加哥期货交易所（CBOT）成交活跃的 3 月大豆期约比一周前上涨 13.75 美分，报收

879 美分/蒲式耳；周五美湾 1 号黄大豆的驳船报价为每蒲式耳 951 美分，比一周前上涨 7.50

美分。洲际交易所（ICE）3 月油菜籽期约比一周前上涨 3.40 加元，报收 484.70 加元/吨；

阿根廷大豆在上河的现货报价为每吨 344 美元，比一周前上涨 7 美元，FOB 价。大连商品交

易所的 2016 年 5 月大豆期货收于每吨 3,589 元，比一周前下跌 20 元。 

 周二美国农业部发布的 1 月份供需报告利多，支持油籽价格振荡上行。美国农业部预计

2015/16 年度美国大豆期末库存为 4.4 亿蒲式耳，低于上月预测的 4.65 亿蒲式耳。2015 年

美国大豆产量预测数据下调 5100 万蒲式耳，为 39.3 亿蒲式耳。2015/16 年度全球大豆期末

库存数据下调至 7930 万吨。由于供应数据下调，而用量数据上调，因而 2015/16 年度全球

油籽期末库存预计为 9090 万吨，比上月预测值低 420 万吨。 

 美国全国油籽加工协会（NOPA）周五发布的月度数据显示，2015 年 12 月份 NOPA 会员企

业压榨了 1.577 亿蒲式耳大豆，和市场预期一致。12 月底的豆油库存为 14.81 亿磅，低于市

场预期的 15.29 亿磅。 

 大型投机基金在农产品期货及期权上持有非常庞大的净空头部位，其中包括大豆市场，这使得

农产品市场极易受到空头回补的推动。受利多供需报告的支持，本周大豆期货市场上空头回补

活跃，继续支持豆价。美国商品期货交易委员会发布的最新持仓报告显示，截至周二的一周里，
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投机基金在 CBOT 大豆期货及期权上持有 104,809 手净空头部位，低于一周前的水平。 

 不过本周中国股市继续大幅下挫，引起市场担心这个全球最大的原材料进口国经济发展，加上

美元走强以及国际原油期货暴跌，制约油籽市场价格的反弹势头。周五，美国纽约商业交易所

国际原油期货下跌，其中 2 月交货的轻质原油期约下跌 1.78 美元，报收 29.42 美元/桶。从

周线图上来看，原油价格下跌 3.74 美元。周五，美元指数报收 99.020 点，比一周前上涨 0.4%。 

 南美大豆产量前景仍是市场的关注重点。虽然近来巴西大豆产区降水形势改善，但是此前炎热

干燥天气时间持续过久，已经对部分大豆作物造成无法挽回的损失。分析机构 AgRural 本周预

计 2015/16 年度巴西大豆产量为 9870 万吨，低于早先预测的 9970 万吨，原因在于马托格

罗索州、马拉尼昂州、托坎廷斯州、皮奥伊州和巴伊亚州等主产区的降雨不稳定。目前全国大

豆收割工作完成不足 1%。 

 巴西农业部下属的国家商品供应公司（CONAB）周二也调低了 2015/16 年度巴西大豆产量预

测值，因为过去一个月里巴西重要大豆产区的天气不利。CONAB 预计巴西农户将在本年度收

获 1.021 亿吨大豆，低于 12 月份预测的 1.025 亿吨，不过这仍将创下历史纪录，高于 2014/15

年度的 9620 万吨。2015 年 12 月份巴西部分大豆产区出现大雨，另外一些地区则降雨匮乏，

这对大豆产量规模造成影响。美国农业部在 1 月份供需报告里预测巴西 2015/16 年度大豆产

量将达到 1.000 亿吨，高于上年的 9620 万吨。 

 印度，由于农业产区炎热干燥，造成油菜籽播种耽搁，加上冬季部分地区的温度创下至少五年

来的最高水平，可能影响油菜籽产量，降低油菜籽含油量。这可能导致印度的植物油进口量进

一步增加。印度是全球最大的植物油进口国。印度农业部的数据显示，自播种季节于 2015 年

10 月 1 日开始以来，印度农户已经种植约 628 万公顷油菜籽，比上年减少 3.2%。气象机构

称，上月及 1 月迄今为止印度北部和中部地区的温度一直是至少五年来的最高水平，这可能影

响冬播农作物。油籽供应下滑可能促使印度从马来西亚和印尼等头号棕榈油生产国进口更多低
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廉的植物油。印度每年食用油消费量约为 1800 到 1900 万吨。2014/15 年度（11 月到次年

10 月）印度的植物油进口量创下历史最高纪录。 

 

二、 基本面 

 豆粕： 

 美盘方面：近期美豆 850-900 美分区间震荡，市场关注点依然在美豆出口销售以及南美天

气情况，目前来看，南美天气正常，且预报部分产区将迎来降雨，而美豆出口情况也暂时

没有特别好的改善，所以消息面上还是乏善可陈，预计近期美豆仍将在区间内窄幅震荡。

春节前豆粕现货市场向好氛围较为明显，首先，目前饲料厂豆粕库存量维持在 2 月初，饲

料厂有意将豆粕库存补充到 2 月 20 日至 3 月 10 日之间，其春节前备货工作尚未结束，而

一些油厂现货陆续售罄，油厂豆粕并无出货压力，1 月末开始，一些油厂将陆续停机准备放

假。因此本周为饲料厂节前最后集中备货时期。其次，商务部对美国 DDGS 进行反倾销、

反补贴调查，明年 DDGS 进口量或将减半，对蛋白粕产品利好。再次，1-3 月份大豆到港

量下降明显，人民币贬值也给油厂挺价带来心理支持，春节前豆粕现货或延续偏强走势.不

过，全球大豆供应充裕，经济形势低迷，且市场对豆粕中长线仍有看弱预期，不会过分追

涨，预计节前继续上涨空间也受限 

 豆油： 

供需面上：中国经济形势低迷，外围市场颓势不堪，原油连创新低，近几日油脂期货盘表

现也极为疲弱。不过，今日早盘沪指跌破 2850，低见 2844.70 点，并创出 2014 年 12

月以来新低后，两市迅速冲高，沪指涨 0.44%强守 2900 点。大连盘油脂也跟随股市震荡

反弹。加上人民币贬值提升进口成本，油厂采购大豆较为谨慎。未来几个月豆油进口量也

较少。以及当前节前包装油备货高峰仍继续，油厂低位成交依旧良好，豆油库存不断下降，

国内豆油商业库存总量 81.64 万吨，较上周同期的 85.69 万吨降 4.73%。豆油支撑较强。
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不过，南美天气改善、全球大豆供应压力不减及原油持续走软仍在向市场施压，预计豆油

反弹空间也不大，短线或跟盘窄幅偏强震荡。 

 棕油 

国内方面：由于冬季气温较低，棕榈油终端需求受到严重抑制，买家近日来多以采购豆油为

主，棕榈油成交量始终较差，且由于进口增加，港口棕油库存也大增。受低迷的需求及库存

不断增加制约，棕榈油反弹空间预计仍将受限。但马来西亚 12 月棕榈油产量及库存下降，

且春节前小包装备货高峰来临支持，预计国内棕榈油节前整体走势或保持震荡偏弱。 

 菜粕 

市场传闻菜籽进口政策有调整，刺激今日菜粕上涨，目前 1-3 月大豆到港量偏低，及节前饲企

有备货需求给油厂带来挺价信心，令豆粕现货表现偏强，加之人民币持续贬值，推升油料进口

成本，传言因政策风险较大，中国进口商准备停止 DDGS 进口，一些饲料厂也在低位采购菜粕

以防万一，均对菜粕行情构成利好。 但是，当下水产养殖处于淡季，菜粕价格行情缺乏刚性需

求支撑，总的来看，多空交织，预计菜粕节前震荡整理。 
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A1605 M1605 Y1605 P1605 OI605 RM605

收盘价 3590 2404 5532 4654 5538 1910

持仓量 182734 1569586 649560 684832 170308 664146

成交量 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

天津港 青岛港 连云港 上海港 黄埔港

2016/1/17 2960 2940 2960 3000 2960

2016/1/15 2980 2940 2960 3000 2960

京津 日照 张家港 湛江 珠三角

2016/1/17 2570 2590 2600 2590 2600

2016/1/15 2550 2570 2600 2560 2570

基差 166 186 196 186 196

京津 日照 张家港 东莞 防城

2016/1/17 5880 5900 5840 5700 5600

2016/1/15 5860 5880 5820 5680 5600

基差 348 368 308 168 68

安徽 江苏 湖北 湖南 江西

2016/1/17 3460 3400 3500 3500 3500

2016/1/15 3460 3400 3500 3500 3500

常德（国产）

2016/1/17 2000

2016/1/15 2000

基差 90

湖北 湖南 江西

2016/1/17 6140 6260 6300

2016/1/15 6140 6260 6300

基差 602 722 762

天津 日照 连云港 宁波 黄埔港

2016/1/17 4600 4630 4520 4480 4500

2016/1/15 4580 4600 4500 4460 4480

基差 (54) (24) (134) (174) (154)

2016/1/17

美豆

巴西豆

阿根廷豆

 
毛豆油(巴
西):CNF（美
元/吨）

FOB:24度棕榈
油:华南（美元/
吨）

2016/1/17 699 550

2016/1/17

进口菜籽:福
建

进口菜籽:
广东

进口菜籽:
广西

国产菜籽:湖北
国产菜籽:

江苏
国产菜籽:安徽

2016/1/17 -10.00 28.00 42.00 -134.00 -139.00 -199.00

港口大豆
（吨）

油厂大豆
（万吨）

油厂豆粕（万
吨）

港口棕油
（万吨）

商业豆油（万
吨）

最新值 6863850 379.6 76.5 82.0 84.2

前值 6953850 405.4 77.3 82.0 90.0

沿海菜籽
（万吨）

沿海菜油
（吨）

最新值 32.0 44500

前值 37.7 45900

豆粕 豆油 棕榈油 菜籽粕 菜籽油

2016/1/17 16550 7993 20672 4882 2181

2016/1/15 16550 7993 20672 4882 2481

2016/1/17 豆一 豆粕 菜粕 豆油 菜油 棕榈油

1-5 -151 14 -89 60 72 82

5-9 101 43 50 -2 -24 -134

9-1 50 -57 39 -58 -48 52

2016/1/17 豆粕-菜粕 豆油/豆粕 菜油/菜粕 豆油-菜油

1月 587 2.28 2.99 -4

5月 484 2.27 2.82 8

9月 491 2.31 2.91 -14

2970

2950

2770

69

87

9

26

17

22

运费
（美元/吨）

完税价格大豆（RMB元/吨）

价差与比价

豆油-棕榈油

858

880

748

库存

豆类

菜籽

仓单

压榨利润

大豆现货压榨利润

菜粕

现货价格

棕榈油

菜油

菜籽现货压榨利润

豆类

大豆

菜籽类

菜籽

豆油和棕油

棕榈

行业数据

近月进口成
本

豆类

大豆离岸基差（美分/蒲
式耳）

2016/1/18行业数据

山东（元/吨）

79

广东（元/吨）

44

江苏（元/吨）

105

豆油

毛豆油(巴西):CNF进口
成本（元/吨）

5769

到港完税成本（元/吨）

4787

期货量价

主力合约

豆粕

南通（国产） 荆州（国产）

1980 1920

1980 1920

262

70 10

江苏

5800

5800
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