
 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保

证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。投资者据此投资，风险自担。未经

我司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和

修改。期市有风险 入市需谨慎！ 

2016 年 1 月 14 日星期四 

国债早报 

 

行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TF1603 101.130 0.154% 21,587 -69 24,717 596

TF1606 100.930 0.064% 738 -527 4,222 225

TF1609 100.800 0.015% 41 24 871 23

TF合计 22,366 -572 29,810 844

T1603 100.820 0.209% 22,407 -987 29,507 732

T1606 100.520 0.194% 1,077 241 5,012 54

T1609 100.300 0.100% 14 -74 930 4

T合计 23,498 -820 35,449 790

国债期货合约数据

2016-01-13
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图表数据来源：Wind 资讯 广发期货发展研究中心 

债市要点 

 2015 年，我国货物贸易进出口总

值 24.59 万亿元人民币，比 2014

年下降 7%。其中，出口 14.14

万亿元，下降 1.8%；进口 10.45

万亿元，下降 13.2%；贸易顺差

3.69 万亿元，扩大 56.7%。 

 

交易提示 

 5 年期主力合约为 TF1603，10

年期为 T1603。 

 TF1603 合约交易所最低交易保

证金为 1.2%。T1603 保证金为 2%。 

 TF1603 涨跌停板为 1.5%，T1603

涨跌停板为 2%。 

2016 年 1 月 14 日 国债期货早报 
 

谨防获利回吐 

发展研究中心国债组：    

王荆杰：020-85594012 

陈振宇：020-85598371 
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[市场情况]  

周三，国债期货 TF1603 合约收盘涨 0.155，涨幅 0.15 %，报 101.13，最高 101.3，最

低 100.96，成交 21587 手，持仓 24717手，增仓 596手。T1603合约收盘涨 0.21，涨幅 0.21 %，

报 99.765，最高 99.845，最低 99.255，成交 23940 手，持仓 29507 手，增仓 732 手。 

 

 

 

 [操作建议] 

近期债市做多人气仍然高涨，贸易数据回暖但仍未企稳，资金面维持宽松。在期债不

断突破新高的行情下，后续走势仍有一定向上惯性。操作上，维持前期配置性多头，注意

回调风险，谨防市场获利回吐，并做好资金管理。 

 

 

 

 

图 1：银行间质押式加权回购利率                  图 2：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 
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图 3：银行间固定利率国债到期收益率             图 4：银行间固定利率政策性金融债到期收益率 

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

12-15 12-20 12-25 12-30 01-04 01-09

1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

3.20

3.40

3.60

12-15 12-20 12-25 12-30 01-04 01-09

1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

 

数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 

 

图 5：国债到期收益率曲线（2016-01-13） 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 


