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行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TF1603 100.790 0.020% 21,535 -5,521 23,094 -327

TF1606 100.655 -0.030% 496 10 4,037 122

TF1609 100.615 -0.010% 65 53 846 25

TF合计 22,096 -5,458 27,977 -180

T1603 100.230 0.005% 22,898 -2,106 28,537 1,114

T1606 100.035 -0.020% 575 -231 4,797 224

T1609 100.025 0.055% 15 5 913 2

T合计 23,488 -2,332 34,247 1,340

国债期货合约数据

2016-01-11
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TF1603日内走势
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图表数据来源：Wind 资讯 广发期货发展研究中心 

债市要点 

 1 月 11 日，财政部官网发布《关

于对地方政府债务实行限额管

理的实施意见》，意见称，切实

加强地方政府债务限额管理，合

理确定地方政府债务总限额，逐

级下达分地区地方政府债务限

额，严格按照限额举借地方政府

债务，将地方政府债务分类纳入

预算管理。 

 

 

交易提示 

 5 年期主力合约为 TF1603，10

年期为 T1603。 

 TF1603 合约交易所最低交易保

证金为 1.2%。T1603 保证金为 2%。 

 TF1603 涨跌停板为 1.5%，T1603

涨跌停板为 2%。 

2016 年 1 月 12 日 国债期货早报 
 

债市人气不减 

发展研究中心国债组：    

王荆杰：020-85594012 

陈振宇：020-85598371 
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[市场情况]  

周一，国债期货 TF1512 合约收盘涨 0.02，涨幅 0.02 %，报 100.79，最高 100.85，最

低 100.705，成交 21535 手，持仓 23094 手，减仓 327 手。T1512 合约收盘涨 0.005，涨幅

0.00 %，报 99.765，最高 99.845，最低 99.255，成交 23940 手，持仓 28537 手，增仓 1114

手。 

 

 

 

 [操作建议] 

周末公布的 CPI 仍处低位，PPI 未有起色，加上近期股市及汇市颓势不断，债市短期

人气十足，年内长端收益率有望进一步下行。操作上，维持前期配置性多头，注意回调风

险，做好资金管理。 

 

 

 

 

图 1：银行间质押式加权回购利率                  图 2：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 
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图 3：银行间固定利率国债到期收益率             图 4：银行间固定利率政策性金融债到期收益率 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 

 

图 5：国债到期收益率曲线（2016-01-11） 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 


