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一、周度要闻 
 

1. 奥巴马周五签署政府支出以及税务法案，正式解除美国原油出口禁

令。美国自 1975 年开始限制原油进口，近年来原油产量大增，要

求解禁原油出口呼声高涨。据分析，基于运费成本，WTI 必须低于

Brent 4 美元/桶时美国原油才具备出口的动力。 

2. 油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 12 月 18 日的一周，

美国石油钻井平台数量一改前期下降态势，增加 17 座，至 541 座，

但较年初仍减少近 1000 座。 

3. EIA：截止至 12 月 11 日当周，美国原油库存和成品油库存全面增

加。其中美国商业原油库存较前周增加 480 万桶，汽油库存增长 173

万桶，馏分油增长 256 万桶。炼厂开工率 91.9%，较前周下降 1.2

个百分点。进口较前周增长 29.1 万桶/日，产量较前周增加 1.2 万桶

/日。  

4. 截止 12 月 15 日当周，投机商在纽约商品交易所轻质原油期货中持

有的净多头增加 6.4%。 

5. 联合石油数据库 JODI：沙特 10 月原油产量 1028 万桶/日，出口 736

万桶/日，创下 4 个月新高。伊朗 10 月出口原油 139.5 万桶/日，伊

拉克出口 270.8 万桶/日。 

 

二、周度观点 

---供需失衡 油价崩溃 

 

    本周，国际原油市场再次坠入下跌通道。美国 WTI 原油 1 月合约全周

走跌 2.5%，周五收盘报 34.73 美元/桶，Brent 原油周四换至 2 月合约，全周

走跌 2.77%，截止周五报 36.88 美元/桶。BW 价差周内一度缩至 1.1。美国原

油出口禁令周五解除，短期内影响有限，但对全球原油基准 Brent 将产生一

定压制，BW 价差预计低位维持。 
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一、 估值驱动 

估值驱动矩阵 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

   本周四凌晨，美联储加息靴子落地，但难掩原油基本面的疲弱，未能走出

反弹行情。目前，OPEC 11 月原油产量创下 2008 年 10 月以来新高，以沙特

为首的主产油国出口量同步增加，伊朗出口恢复威胁之下，份额之争越演越

烈，OPEC 国家主动减产可能性不大，而 2015 年主要供给增量的另一端—美

国，原油产量自 10 月以来现回升之势，在钻井数量持续缩减情况下，产量下

降幅度明显慢于预期持续施压油价。OPEC 和 EIA 在 12 月月报中均预估明年

全球原油需求增量同比下滑，表现出对需求端的担忧。OECD 商业原油库存

高企且明年预计继续向上攀升并维持在高位，各项利空因素交织，油价近期

弱势难改。 
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二、   图表 

图 1：原油价格和价差 

  

   

数据来源：Wind，永安期货研究院 

 

图1：裂解价差 
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数据来源：Wind，永安期货研究院 

图2：EIA 报告 

  

  
 

 

 

 

 

数据来源：EIA，Wind，永安期货研究院 
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图3：CFTC  持仓报告 

 
  

 

 

 

数据来源：CFTC，Wind，永安期货研究院 
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