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橡胶期货日评 

2015 年 12 月 16 日星期三 

 

一、今日市场重要信息 

1，欧亚经济委员会发布对中国载重汽车轮胎反倾销终裁公告，决定对进口自中国的载重汽车轮

胎产品征收 14.79%-35.35%的反倾销税，为期 5年。据悉，在此次反倾销调查中，共涉及山东东营

市 11家轮胎企业，其中德瑞宝轮胎有限公司因停产而被作为非应诉企业，反倾销税率最高，为 35.35%。

万达宝通轮胎为 28.03%；兴源轮胎、盛泰橡胶、奥戈瑞轮胎、恒宇科技、金宇轮胎、永泰化工、恒

丰橡胶、华盛橡胶等 9家企业反倾销税率为 19.52%。据了解，自去年 9月起，欧亚经济委员会就开

始对中国载重其车轮胎开展反倾销调查。（橡胶贸易信息网） 

2，预计到 2019年，世界对轮胎的需求每年会增长 4.1%。在价值方面，轮胎的销售预计会每年

增长 7.1%到达 2580 亿美元。发展中地区收入的增长会带动汽车的使用从而增加对轮胎的需求,西欧

以及北非的轮胎市场尤其重要，相较于其他地区 10%的需求，这个地区占据了 40%的市场份额。与此

同时亚太地区掌握着世界轮胎最大的市场而且预计到 2019 年轮胎需求方面会达到最快的增长速度。

对中国而言，2014年占据世界轮胎市场需求的 1/4，并且会继续保持对轮胎需求的快速增长。此外，

亚太地区其他几个国家也将实现轮胎需求的飞速发展，尤其是印度、印度尼西亚、泰国以及越南。

发展中的非洲/中东地区、中美洲和南美洲也将在轮胎销售上高于平均收益,尽管这两个地区仍将低

于 2019 年全球总量的百分之六。放眼全球市场，伴随着车辆已经非常高的所有权率，替换轮胎市场

在这些地区变得越发成熟，而替换轮胎市场大力促进轮胎需求的增长。由此可看全球对轮胎的需求

在接下来几年仍会继续保持增长的势头。（橡胶贸易信息网） 

3，据印度《经济时报》报道，斯柯达汽车印度公司近日表示，2016年 1月 1日开始，将提升

其全线车型在当地的售价，幅度为 2%至 3%，以缓解成本上涨带来的压力。除了斯柯达，玛鲁蒂铃木、

现代、丰田、雷诺、日产以及德系的奔驰和宝马均已宣布将从 1月起上调印度售价。除了成本上涨

以及市场环境改变，专家称车企在年底宣布这一决定，也有部分原因是趁年底清掉之前积压的库存。

（盖世汽车） 

二、今日投资观点和逻辑 

主力橡胶期货合约价格偏弱震荡，基本面高库存的风险仍然存在，在美联储议席会议前市场波

动幅度降低，前期主要是受原油价格下跌影响，橡胶价格从大幅上涨开始周期震荡式回落，不过橡

胶基本面偏强，而从近期关注的轮胎行业数据来看，下游企业经营有些改善，研究观点认为行情短

期进入持续反弹通道，下游供需也出现了明显改善。 

橡胶基本供需方面：供应端橡胶主产区橡胶季节性供应增加的趋势开始减弱，供应压力趋于缓

和，而下游轮胎厂开工率下降态势减缓，后期天然橡胶需求和消费预计会出现回升，库存周期也将

进入累积阶段后期，当前国际橡胶库存开始减少。供应端的压力缓解是橡胶基本面趋于改善的主要

动力。 

根据对橡胶估值模型跟踪监测来看，天然橡胶估值偏低，驱动由下向上的上涨。适合对冲策略。 

三、今日市场风险提示 

  国际金融市场波动影响大宗商品价格成为近期热点。 
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四、橡胶估值驱动模型 

 
 

图 1 天然橡胶估值驱动矩阵 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

五、现货市场价格体系 

图 2 国际主要橡胶市场价格变化                 图 3：国内橡胶和国外橡胶价格比较 

  
 

数据来源：Wind，永安期货研究院 
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图 4 国内主要市场合成橡胶价格                 图 5：合成橡胶和天然橡胶价格差  

  

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

六、橡胶产业链利润跟踪 

图 6 国内天然橡胶生产利润                         图 7：泰国橡胶种植利润和生产利润 

 
 

数据来源： Wind，永安期货研究院 

图 8 合成橡胶生产利润                             图 9：轮胎制造利润 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 
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图 10 国内橡胶进口利润 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

七、橡胶库存与基差关系 

图 11 橡胶保税区库存                           图 12：橡胶库存与基差关系 

                                      
 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

图 13 天然橡胶持仓量                              图 14：天然橡胶库存消费比 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 
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报告发布时间表 

 永安期货研究院官方网站：http://www.yafco.com/list.php?catid=795 

 橡胶期货日评（周二、三、五）：请访问永安期货研究院官方网站，或联系您开户的营业

部索取 

 橡胶期货周报（周一）：请联系相超的邮箱 xiang20131012@sina.cn 进行订阅，或访问永安

期货研究院官方网站，或联系您开户的营业部索取 

 橡胶行情策略会 PPT（周四）：请访问永安期货研究院官方网站，或联系您开户的营业部

索取 

 永安期货研究院行情策略会 PPT 合集（周五）：请联系相超的邮箱 xiang20131012@sina.cn 

进行订阅，或联系您开户的营业部索取 

 

延伸阅读 

 《永安期货研究院估值驱动使用指南》：请联系相超的邮箱 xiang20131012@sina.cn 索取 
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