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消费情况好转，橡胶价格预计走出筑底 

摘要 

现货市场价格： 

    全国主要地区天然橡胶价格较上一个周上涨123元/吨，至9500元/吨，

复合胶与天然橡胶的价差出现回落，天然橡胶价格提升速度较快，主要因为

下游需求有所恢复。从天然橡胶市场指数来看，预计未来期货市场价格有转

弱迹象。 

供需情况： 

利润：天然橡胶生产利润有所回升，进口利润出现下降，从近期的更

新的数据来看，轮胎行业制造利润较高，利润结构反映的基本面情况偏强。 

供应：橡胶主产区割胶高峰逐步减缓 ，橡胶产量季节性增加的幅度

降低， 12月份橡胶国内供应压力将开始逐步降低。 

需求：汽车轮胎是橡胶的主要消费领域，调研数据显示，当前轮胎的

订单量出现较快增加，下游消费将有所增加，近期汽车行业开工率季度环

比上升明显，对橡胶消费的拉动预计在本月出现明显显现。 

库存：橡胶青岛保税区库存和期货库存有所增加爱，库存处于高位，

不过国际橡胶库存开始降低，将带动后期国内橡胶库存下降，整体行业下

游需求有所增加，供应压力减缓，库存累计有望缓解，形成胶价的向上驱

动力。 

综合来看： 

现货市场价格近期表现偏弱，停割期天然橡胶供应端的压力降低，下

游消费的汽车行业领域开工率出现回暖，国际橡胶库存已经下降，后期国

内库存累计将得到缓解，当前宏观经济基本面有转强预期，金融市场波动

风险缓和，橡胶市场走出弱势下跌进入短期上涨周期可能在 12月份。 

整体来看，橡胶市场短期底部阶段震荡，在操作策略上以低位试多策

略为主。 
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    一、橡胶现货价格与内外价差 

图1：国内外主要市场橡胶价格及内外价差 

 

数据来源： wind 资讯，永安期货研究院 

图2：国内天然橡胶和复合胶价格 

 

数据来源： wind 资讯，永安期货研究院 

 

图3：指数与季节性波动 

  

数据来源： wind 资讯，永安期货研究院 

                           

 

全球主要橡胶市场整体下

降通道钝化程度明显，呈现

价格走稳迹象，国内价格仍

然高于国外价格 。 

 

 

 

 

 

 

 

 

合成胶与天然橡胶的价差

开始回落，主要来自天然橡

胶价格上涨引起。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

天然橡胶现货市场指数来

看，现货市场价格近期表现

转弱 
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二、橡胶产业链利润 

图4：橡胶生产利润和复合胶生产利润 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究院 

图5：烟片胶利润，轮胎生产利润 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究 

      三、橡胶进口利润与进口量 

图6：天然橡胶进口利润和进口量 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究院 

 

 

 

国内天然橡胶生产利润有

所上升，复合胶利润上升趋

势不变，整体来看，天胶的

销售情况弱于复合橡胶 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

轮胎制造利润处于较高位

置，烟片胶价格降低幅度比

全乳胶降低幅度要小 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

泰国胶进口利润上升，后期

国内橡胶进口量将有回升 
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图7：合成橡胶进口利润和进口量 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究院 

 

四、橡胶下游消费与库存 

图8：轮胎厂开工率与天然橡胶消费变化 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究院 

 
 

图9：天然橡胶库存 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究院 

 

 

 

合成胶进口利润处于高位  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

汽车轮胎厂开工率近期出

现上升，将带动12月份以

后天胶消费增加 

 

天然橡胶库存消费比开始

下降，获得了驱动向上的

动力 

 

国际天然橡胶库存开始下

降，后期橡胶价格上涨压

力减轻 
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五、持仓量，库存和基差关系 

图10：橡胶基差与持仓和库存 

 

数据来源：wind 资讯，永安期货研究 
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从橡胶持仓量领先橡胶基

差来看，未来一个月基差逐

步回升 

 

 

 

 

 

 

 

 


