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一、周度要闻 
 

1. 油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 11 月 30 日的一周，

美国钻探油井数量 545 座，较前周下降 10 座，其中水平钻井 569

座，与上周持平，定向钻井减少 2 座，垂直钻井减少 5 座。 

2. EIA：美国原油产量的进口增加，尽管炼厂在季节性检修后大幅度

提高开工率，美国原油库存仍然连增十周。截止至 11 月 27 日当周，

美国原油库存较前周增加 118 万桶，库欣库存增加 42.8 万桶，炼厂

开工率 94.5%，进口增加 41.1 万桶，产量增加 3.7 万桶至 920.2 万

桶/日。 

3. OPEC将于12月 4日在维也纳召开石油部长会议未能就产量上限达

成一致，会议在激烈的争吵中结束。据消息人数透露，各国部长在

讨论开始的几个小时曾经同意将整体上限由之前的 3000 万桶提高

到 3150 万桶/日，并且不包含新成员印尼的产量。 

4. 沙特阿拉伯阿美石油公司降低了对美国供应的所有种类出口原油

官方销售价，对亚洲供应的出口原油官方价格同样大幅下调，但对

西北欧和地中海出口的原油官价全面上调。 

5. 周五，美国劳工部数据显示：美国 11 月非农就业人口增加 21.1 万

人，好于预期的增长 20 万人。美国 11 月失业率 5.0%，符合预期和

前值。 

6. 中国汽车工业协会副秘书长许艳华 5 日表示：中国新能源汽车销量

有望达到 22 到 25 万辆，而中国新能源汽车全年销量约为 18 万辆，

中国成为世界最大新能源汽车市场已成定局。 

 

二、周度观点 

---OPEC 功能失调，油价再度进入下跌通道 

 

    本周，国际原油市场再度走弱，周四欧洲央行下调存款利率，欧元大

涨，而美元指数暴跌 2.21%，原油价格暂获一日喘息机会，周五晚间 OPEC

部长会议结果公布，未能就产量上限达成一致，油价随即大幅跳水。截止本 
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一、 估值驱动 

图1：估值驱动矩阵 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

 

周五，WTI原油1月合约结算价再度跌破40，报39.97美元/桶，全周走跌4.17%，

Brent 原油 1 月合约周度跌幅同样超过 4%，周五报 43 美元/桶，BW 价差 3.03。 

      

本周五晚间公布结果的 OPEC 部长级会议未能达成任何正式决议，OPEC

对成员国内原油产量乃至油价的调节功能基本失效，此次会议之后，OPEC 国

家仍会继续超配额生产，考虑到新加入的印尼，未来日产量预计将维持在 3150

万桶左右。美国方面，炼厂开工率稳步回升至 94%，但产量自 6 月初高位回

落至 10 月中旬，之后再度小幅向上，目前又回到 920 万桶/日的水平，虽然钻

井平台数据连续下降，但是美国页岩油产量的缩减步伐明显慢于预期，库存

仍在累积，但程度缓解。通常在美联储加息靴子落地之后，此部分利空出尽

大宗商品存在反弹动力，而且根据我们的判断一月份有望成为原油库存转头

向下的拐点，对原油持短空长多态度。 
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二、   图表 

图 1：原油价格和价差 

 
 

   

数据来源：Wind，永安期货研究院 

 

图2：裂解价差 
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数据来源：Wind，永安期货研究院 

图3：EIA 报告 
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数据来源：EIA，Wind，永安期货研究院 

图4：CFTC  持仓报告 

 
   

 

 

 

数据来源：CFTC，Wind，永安期货研究院 
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