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一、周度要闻 
 

1. 油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 11 月 20 日的一周，

美国钻探油井数量 564 座，较前周下降 10 座，继前周小幅增加两

座之后再次回到下降态势。  

2. EIA：截止至 11 月 13 日当周，美国原油和汽油库存增长，馏分油

库存减少。具体看，美国原油库存 4.8729 亿桶，较前周增加 25 万

桶，汽油增加 101 万桶，馏分油下降 79 万桶。炼厂开工率 90.3%，

较前周增加 0.8 个百分点。进口较前一周下降 24.7 万桶。另外，库

欣库存骤然增加 149.5 万桶。  

3. 周三的官方数据显示：沙特阿拉伯 9 月份原油日均出口量 711.1 万

桶，比 8 月增加 11.3 万桶。沙特 9 月原油日产量 1022.6 万桶，略

低于 8 月，但仍处于高位水平。 

4. 瑞士咨询机构 Petromatrix 分析师在报告中表示：预计下周石油交易

商开始进入“冬季模式“。冬季燃料油是欧洲石油需求增长重要因素。

另外预计莱茵河水位将上涨两米以上，运输驳船能运输大量的成品

油进入欧洲内陆。此前厄尔尼诺现象曾经被认为可以为今冬初期带

来温暖的气候，从而导致对油气需求下降。 

5. 周五，圣路易斯联储主席在讲话中透露：美联储未来政策有着更大

的不确定性，今后会根据数据暂停或加速加息。如果油价能维持在

当前水平，其他商品物价以 2015 年的速度上涨，那么美国 CPI 在

2016 年底有望超过 2%。 

6. 日本经济再次出现连续两个季度的衰退。新鲜出炉的第三季度经济

数据显示日本经济再次陷入萎缩，剔除物价变动影响后日本三季度

GDP 实际同比下降 0.2%，按年率换算则下降了 0.8%，主要由企业

设备投资及库存下降拖累。 

 

二、周度观点 

本周，国际原油市场跌势明显趋缓。WTI 原油 12 月合约截止周  
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一、 估值驱动 

图1：估值驱动矩阵 

 

 

 

数据来源：Wind，永安期货研究院 

五报 40.39 美元/桶，全周走跌 0.86%。Brent 原油本周一换至 1 月合约，本周

五收盘报 44.66 美元/桶，较周一小幅上涨 0.1 美元/桶。 

   前周巴黎遭遇恐怖袭击对原油市场影响十分有限，与预期一致。目前看，

WTI 原油远月曲线趋陡，基本面已经有所好转，且根据 EIA 对于全球供需平

衡表的预估，到 2016 年四季度过剩量会从今年二季度的最高峰 204 万桶/日大

幅下降至 32 万桶/日，供过于求的局面将继续得到缓解。近期原油走势较弱我

们仍然倾向于认为是来自美元层面的打击以及美国原油产量下降幅度慢于预

期，甚至近三周环比出现增加的情况，加上公布的库存数据屡屡高于预期。

目前美国炼厂的开工率仍然在逐步回升，上周的数据已经恢复至 90%以上，

后续如果库存能够在产量重新开始收缩和需求回暖的助推下停止累积，原油

或许能够止跌小幅向上反弹，否则美联储加息预期持续发酵，油价近期难有

起色。 
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二、   图表 

图 1：原油价格和价差 

  

    

数据来源：Wind，永安期货研究院 

 

图2：裂解价差 
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数据来源：Wind，永安期货研究院 

图3：EIA 报告 
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数据来源：EIA，Wind，永安期货研究院 

图4：CFTC  持仓报告 

 
  

  

 

 

数据来源：CFTC，Wind，永安期货研究院 
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