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市场摘要 

现货：国产矿小跌，成交一般；进口矿整体下跌，钢厂观望为主，远期现货跌，看空心态浓，询盘少，钢厂
长协矿销售情况增加，市场11、12月可售资源较多，以钢厂贸易矿较为集中；螺纹现货弱势震荡，华北、西北
跌幅较大；热卷南强北弱。 

利润：本周最新统计京津冀地区钢企即时不含税铁水成本主流区间1270-1310，折合钢坯含税成本1850-1900，
与当前1670元/吨的钢坯价额相比亏损180-230。 

供需：高炉开工率降幅扩大，螺纹达产率下降，但大规模减产尚未发生；轧材开工率回升，钢坯需求量增加，
坯子短期有支撑；各品种社会库存下降，钢厂库存压力不大，需求仍处相对旺季。 

价差：矿石1-5价差收窄至27，正套资金再次介入，1月现货属性后期将越来越强。 

总结：期螺继续贴水现货，现货难止跌，基差恐难修复；高炉开工率继续下降但减产尚未大规模发生，十月尚
处相对需求旺季，钢厂库存累积并不明显，现金流尚有周转也使得钢厂减产意愿不强，但随着进入十一月份，
北方需求将逐步萎缩，需求不济大概率带动钢厂库存累积，随着出货困难钢厂才会出现较大规模的供给收缩，
需求疲弱大格局下，供给明显收缩前期螺难止跌，维持偏空思路，关注钢厂库存及开工变化。 
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价格:块-粉价差缩小 



价格：进口矿溢价缩小 
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价格：螺纹、热卷出口离岸价275美元，跌10美元。 
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利润：矿石进口利润收缩，钢坯亏损收窄。 
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产量：巴西上旬发货量大幅下降418万吨 



产量：上旬到港量增加327万吨 
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产量：铁矿石海运费下降 



产量：烧结矿配比下降 



产量：烧结及造球用铁精粉消耗增加 
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产量：高炉开工率降幅扩大 
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产量：全国盈利钢厂占比降至4.91% 



产量：螺纹达产率继续下降，北方降幅明显 
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库存：铁矿石港口库存可用天数回升 
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库存：中小钢厂进口矿库存可用天数降至23天 
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库存：钢厂库存压力并不大 
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需求：日均疏港量下降 
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价差：块矿-粉矿价差缩小 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保
证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、
公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证
券或期货的买卖出价或征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。
本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、
复制发布。如引用、刊发，须注明出处为永安期货公司，且不得对本报告进行有悖
原意的引用、删节和修改。 
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