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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2115 17 Brent原油 47.34 -1.26 ↓ 3 日本石脑油 444.88 4.26 ↑

2102 7 乙烯 880 0 - 11 丙烯 510 0 -

1987 14 远东LL 1115 -5 ↓ 39 远东PP 970 0 -

1619 3 华东LL 8750 -50 ↓ 2 华东PP 7600 -50 ↓

1648 7 华南LL 9000 -25 ↓ 4 华南PP 7675 25 ↑

5 华北LL 8600 -50 ↓ 5 华北PP 7450 -125 ↓

11 华东LD 9750 -25 ↓ 16 山东丙烯 3950 0 -

9 华东HD 9200 -100 ↓ 18 山东粉料 6850 -200 ↓

24 LL期货 8250 -95 ↓ 10 PP期货 7178 -38 ↓

25 LL基差 500 45 ↑ 11 PP基差 422 -12 ↓

27 LL持有收益率 20.48% 3% ↑ 13 PP持有收益率 19.87% 0% ↑

2 LL仓单 6105 0 - 5 PP仓单 1272 -8 ↓

48 PP共聚 8050 -50 ↓

二、总结

三、基差及比价

3.1 期现价差

上游：原油短期有季节性累库压力，大幅且持续反弹的概率较低。但价格已经偏低，因此9-10月份WTI围绕45美金，BRENT

48美金震荡格局。后期随着北美减产的持续进行，供需格局改善。外盘目前乙烯已经企稳，丙烯跌至历史低位，继续向下空

间不大。

塑料：石化库存偏高，引发市场对于石化节前降价去库的预期，打压塑料价格。然而适逢需求旺季，因此能够托底，现货在

8700附近有支撑。供应端没有太大矛盾，需求端农膜需求还未完全释放，短期维持谨慎看多观点。中长期关注外盘聚烯烃装

置开出时间，警惕进口冲击，中长期关注塑料正套机会。

PP：PP需求疲软，前期价格强势主要由于供应端装置检修多，9月装置回归后基本面转弱。上游成本端丙烯价格暴跌，后期

或传导至PP粉料，再进一步传导至PP粒料，关注L-P价差扩大机会。

 聚烯烃早报 2015-9-29

永安杭州研究中心 金逸宁 F3010925 jynann@126.com

-20.00%
-10.00%
0.00%
10.00%
20.00%
30.00%
40.00%
50.00%
60.00%
70.00%

7000.00

8000.00

9000.00

10000.00

11000.00

12000.00

13000.00

20
14

-5
-1

20
14

-6
-1

20
14

-7
-1

20
14

-8
-1

20
14

-9
-1

20
14

-1
0-

1

20
14

-1
1-

1

20
14

-1
2-

1

20
15

-1
-1

20
15

-2
-1

20
15

-3
-1

20
15

-4
-1

20
15

-5
-1

20
15

-6
-1

20
15

-7
-1

20
15

-8
-1

20
15

-9
-1

PP多头持有收益率 

持有收益率（右） 华东PP 

-30.00%

-10.00%

10.00%

30.00%

50.00%

7000.00
8000.00
9000.00

10000.00
11000.00
12000.00
13000.00
14000.00
15000.00
16000.00
17000.00

LL多头持有收益率 

持有收益率（右） 华东LL 

mailto:jynann@126.com


2/3

3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润
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五、库存日报

5.1 库存

5.2 仓单
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