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油粕维持低位振荡 

油料 进口国 船期 到岸成本 

期货压榨利

润 
现货压榨利润 

月份 榨利 地区 榨利 

大豆 

美湾         山东 113  

巴西 3 2852  1605 99  江苏 113  

美湾 11 2992  1601 47  广东 70  

菜籽 加拿大 11 3385  1601 -129  广东 -78  

        

进口油脂 进口国 船期 到岸成本 
期货利润 

月份 利润 

棕榈油 马来西亚 
11 4479  1601 -39  

8 4479  1509 -4479  

豆油 阿根廷 
12 5709  1605 -315  

8 5573  1509 -5573  

菜油 加拿大 
        

8 5374  1509 -5374  

        

油脂 现货价格 

期货价格 跨期价差 

1509 
现期（基

差） 
601-509 605-601 

豆粕 2670 0 2670 2656 -93 

菜粕 2080 0 2080 1993 46 

豆油 5600 0 5600 5394 -80 

棕榈油 4400 0 4400 4440 146 

菜油 5850 0 5850 5614 36 

国产豆 3900 4017 -117 4017 132 

进口豆 港口分销价：青岛 3000 

注：豆粕为日照价格，菜粕为广东价格，豆油菜油棕榈油为张家港价格， 

国产豆为黑龙江价格 

        

五矿经易期货 
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跨品种价差 

期限 豆粕-菜粕 豆油-棕榈油 菜油-豆油 

现货 590 1200 250 

605 524 728 336 

509 0 0 0 

601 663 954 220 

        

库存数据 

大豆港口 豆粕油厂 棕榈油港口 豆油港口 

630 万吨 139 万吨 74 万吨 90 万吨 

        

油脂油料资讯 

1,9 月 24 日，中国商贸代表团签署订购 1318 万吨美国大豆谅解备忘录，价值 53 亿美

元，采购量创下历史最高纪录。对美豆短期形成支撑。 

2,9 月 USDA 报告：美国大豆种植面积 8354.9 万英亩未调整；但单产意外调高至 47.1 蒲

式耳/英亩（预期 46.4，8 月报告 46.9）再度高于预期，总产量调高至 39.35 亿蒲（8

月预估 39.16），高于预期。新季结转库存从 8月预估的 4.7 亿蒲下调至 4.5 亿蒲。 

3，截至 9月 15 日，美国大豆作物优良率 61%，小幅下调。 

4，5 月 15 日，中国质检总局与印度签署《关于印度菜籽粕输华安全卫生条件议定

书》，印度菜粕即将重新入华。 

5，确认今年菜油收储政策取消，改为补贴收购企业，关注进一步政策细则。 

6，中国 2015 年 8 月大豆进口 778 万吨--海关。 

         

行情综述 

1，现货方面，大豆青岛港口分销价 3000 元/吨；豆粕价格持平，广东豆粕价格 2670 元

/吨；菜粕广东价格 2080 元/吨；豆油涨 50 元/吨，菜油涨 50 元/吨，棕榈油涨 100 元/

吨，张家港地区豆油 5600，棕榈油 4400，菜油 5850。 

2，关于压榨利润：大豆压榨方面，现货压榨利润上升，目前张家港油厂盈利 110 元/

吨，盘面利润小幅下降，11 月船期盈利 50 元/吨，3月船期盈利 100 元/吨。菜籽压榨

方面，现货压榨广东地区亏 80 元/吨，盘面 11 月船期亏损 130 元/吨。 

3，库存方面：大豆港口库存 610 万吨，近期小幅下降，豆粕油厂库存 139 万吨出现较

大上升，棕榈油港口 74万吨，豆油港口 90 万吨，豆油库存继续小幅回落，棕榈油库存

继续小幅上升。 

4，中国商贸代表团签署订购 1318 万吨美国大豆谅解备忘录，采购量创下历史最高纪

录。该协议无疑对美豆短期形成支撑。之前的情况是，截至 8月底，美豆预定 600 万

吨，进口进度仅有去年同期一半；另外新季美豆整体销售进度也大大慢于去年。订购协

议并未注明订购日期和价格，对美豆最终的销售影响还要看后期中国需求和进口情况，

因此本协议难以形成美豆的反转，上方难以突破 950.但美豆后期缺乏进一步较大利空数

据，预计美豆 11月在 800-850 将形成底部支撑。 

该协议在情绪上会对内盘油粕形成压力。上周我们推荐的逢低买入油粕策略应该适当降



低盈利预期，上周我们推荐豆油一月在 5300 附近逢低买入，到 5400 上方应逐步减仓；

豆粕 1月在 2650 附近买入的盈利 20 点逐步平。油粕下去继续买，整体仍建议低多策

略，并放低盈利区间预期。 

        

交易建议 

油粕等待进一步回调买入机会 
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