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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2109 17 Brent原油 47.47 -1.61 ↓ 3 日本石脑油 448.62 -3.26 ↓

2096 7 乙烯 835 0 - 11 丙烯 595 -25 ↓

1981 14 远东LL 1120 0 - 39 远东PP 980 0 -

1613 3 华东LL 8950 -25 ↓ 2 华东PP 7775 -50 ↓

1642 7 华南LL 9075 0 - 4 华南PP 7750 -125 ↓

5 华北LL 8750 -25 ↓ 5 华北PP 7700 -25 ↓

11 华东LD 10000 0 - 16 山东丙烯 5550 25 ↑

9 华东HD 9500 0 - 18 山东粉料 7500 0 -

24 LL期货 8375 -80 ↓ 10 PP期货 7340 -3 ↓

25 LL基差 575 55 ↑ 11 PP基差 435 -47 ↓

27 LL持有收益率 21.24% 2% ↑ 13 PP持有收益率 18.33% -2% ↓

2 LL仓单 6512 0 - 5 PP仓单 2494 0 -

48 PP共聚 8275 0 -

二、总结

三、基差及比价

上游：原油短期有季节性累库压力，大幅且持续反弹的概率较低。但价格已经偏低，因此9-10月份维持WTI 40-50美金，

BRENT 45-55 震荡格局。后期随着北美减产的持续进行，供需格局改善。外盘烯烃价格大幅下跌，拖累外盘聚烯烃价格。聚

烯烃进口已经顺挂，警惕后期进口量的增长。

塑料：供应端目前装置全开；需求端下游农膜已经陆续启动，但是还未出现集中采购，现货紧张的状况，石化库存近期走高

。后期，若装置出问题或有多头机会，同时农膜使用季逐渐逼近，需求有支撑，因此塑料短期不应看的太空。但做多有几重

风险：1、原油短期基本面偏弱，若受宏观带动，或出现大幅下跌；2. 交割后近2万吨货源流出，需求难及时消化，压低现货

价格；3. 经济形势差，需求总量萎缩，后期需求即使如期释放，也形成不了大的成交氛围，对价格的提振弱。因此裸多有风

险，建议塑料作为多头参与套利交易。

PP：需求端弱，一是因为下游产品和产成品高库存，二是因为下游提前点价，分流了部分需求。因此PP现货一直比较平淡，

但是也没有积累太多库存。由于点价的存在确保了部分原料需求，因此下游的临时补库（即现货贸易）看价格，对价格只能

起到托底作用。01在回料价格7400附近支撑强。前期PP强势主要是因为检修较多，目前装置回归，需求又无法大量释放，

格局转弱。同时，丙烯暴跌，粉料利润很好，而PP的基本面在转差，后期或发生丙烯-粉料-粒料的价格传导。鉴于原油的方

向不明，裸空有成本端上涨风险，建议PP作为空头参与套利交易。
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3.1 期现价差

3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润
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五、库存日报

5.1 库存

5.2 仓单
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