
 

 

 

 

 

现货价格 9月17日 9月18日 涨跌 折合盘面 成交量（wt) 库存

豆粕 日照 2760 2770 10 2800 4

南通 M1601+60 M1601+60 -

南京 未报 2830 - 2830

东莞 2740 2740 0 2740

菜粕 福建 2080 2080 0 2080 0.6

广西 2050 2030 -20 2030

广东 2030 2010 -20 2060

豆油 日照四级 5550 5550 0 5600 1.83 99.01（-2.2）

天津一级 Y1601+200 Y1601+200 -

东莞一级 5530 Y1601+150 -

棕榈油 广州 4230 4200 -30 4200 0.26 72.35(-0.8)

菜油 湛江 5650 5600 -50 5840 0.15

厦门 OI1601 OI1601 -

DDGS（进口） 黄埔港（散货） - 1610 - 单位蛋白比价 以豆粕为基准

青岛港（散货） 1600 1600 0 豆粕 1

上海港（散货） - 1580 - 菜粕 0.8301

DDGS 0.9300

玉米 大连 2190 2180 -10 2180

大豆盘面压榨利润

船期 11月 3月 7月 远期汇率3个月 远期汇率6个月

升贴水 190 140 汇率 6.4138 6.4473

+/- 0 0

进口成本 2957 2879

+/- -9 -4

到港时间 1月 5月 9月

压榨利润 5 -19 港杂费35，加工费150

进口菜籽压榨利润

成本 压榨利润

7月船期 - -

11月船期 3429 -196

植物油进口利润

1505 1509 1601

豆油 - - -55

棕榈油 - - -352

菜油 - - 68

按国内交易日下午三点CBOT价格
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每日市场： 

1、USDA9月农业部报告单产增至47.1，产量增至39.35亿蒲，调增旧作压榨

2500万蒲和出口1000万蒲，调增新作压榨1000万蒲，导致2015/16期初库存下降

3000万蒲，2015/16期末库存下降2000万蒲至4.5亿蒲。美豆优良率连续5周稳定

在63%后，上周优良率下调至61%。 

NOPA报告其成员8月大豆压榨量为1.353亿蒲式耳，同比增加22%，预期1.350

亿蒲式耳，7月压榨量为1.452亿蒲式耳。豆粕出口49.15万吨，上年同期为26.34

万吨。豆油库存14.8亿磅，环比减少1.44亿磅，上年同期为12.14亿磅，市场预

期库存为15.27亿磅。 

截止9月10日当周，美豆2015/16市场年度净销售91.2万吨，其中中国购买

45.85万吨。 

 
2、截止9月18日当周，国内进口大豆库存总量635万吨，较上周增加29万吨，

国内油厂开机率56.85%，较上周增3.5个百分点，随豆粕库存压力的减少，此前

因胀库停机的油厂也恢复开机。预计下周开机率将继续提升。 

 

3、棕榈油方面，SGS周二公布报告显示，马来西亚9月1-15日棕榈油出口较
前月增加3.6%至756,429吨，8月1-15日出口729,834吨，其中中国进口128440吨，

较上月同期118260吨增10180吨。 

澳洲气象局9月15日发布的报告显示，厄尔尼诺仍在加强，并预测厄尔尼诺

不太可能会在2016年初结束。 

 

4、9月18日豆粕现货价格涨跌平稳，成交不多，日照报价2770（+10），东

莞报价2740（0）。国内主要油厂豆粕成交4万吨。9月18日菜粕广西钦州中粮10

月报价2030（-30），广东湛江中纺报价2010（-20），广东东莞富之源2070（0），

沿海地区成交0.6万吨，上一交易日成交0.22万吨。  

 

5、9月18日豆油低位成交放大，日照四级报价5550（0），天津九三一级豆

油报价Y1601+200，东莞一级报价Y1601+150，成交1.83万吨，豆油库存99万吨，

较上交易日减少2.21万吨。9月18日棕榈油成交量依旧不大，广州24度棕榈油4200

（-30），沿海地区主要油厂及港口成交0.26万吨，棕榈油库存72.35万吨，较昨

日减少0.8万吨。9月18日广西湛江中纺菜油现货价格5600（-50），厦门菜油现

货价格OI1601平水，沿海地区成交0.15万吨。 
 

每日观察 

9月报告进一步确定了今年美豆丰产的格局。但是美豆价格已经从10.5u/b
下跌至8.7u/b的水平对前期利空反应比较充分，市场对单产的预期从8 月报告前

的44.7上调至9月报告前的46.4，都比USDA的单产低，证明市场对高单产还心存

疑虑。同时9月报告中即使单产是如期上调的，但是期末库存下调，在绝对价格

偏低的背景下 ，价格下跌的空间有限。后期如果单产能够随着收割的进行小幅

下修，美豆价格可能小幅反弹，但是目前来看还是为时过早。 

根据油世界预计2015年1-12月全球生物柴油产量2900万吨，较去年减少150



 

 

万吨，扭转10年生物柴油逐年增长的趋势，主要原因是原油价格疲软，而植物油

没有完全跟随原油走势，使其制生物柴油的成本相对较高，无利可图。 

近期国内期货市场，粕类价格相对平稳，油脂价格运行区间重心下移，缺乏

炒作主题，价格波动受宏观经济预期影响，趋势性机会不明显。进口大豆压榨盈

亏平衡，豆油进口小幅亏损，棕榈油进口亏损幅度扩大。目前油脂市场不管是工

业用还是食用需求都缺乏驱动，导致油脂价格运行区间不断下移，因此基本面上

仍以偏空思路对待油脂。 

截止9月15日的CFTC期货期权交易商持仓报告显示，CBOT豆油投机净空头持

仓在增加，豆油投机净多头持仓在增加，大豆投机净空头在增加，一定程度上预

示着机构看空CBOT大豆，看空CBOT油粕比。情绪是否能够传递到国内市场，有待

进一步验证。 



 

 

一：行业利润 
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二：豆类到港及库存 
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三：进口大豆升贴水 
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四：粕类期现价差及品种价差 
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五：油脂库存 
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六：油脂内外价差 
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七：油脂基差及价差 
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