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重要数据周度变动 

 

 
 
 

供应： 

全国检修钢厂数减少8家，盈利钢厂占比降至19.63%。 

唐山高炉开工率快速回升，全国、河北开工率亦有增加；调坯轧材开工率回升。 

9月6日，巴西铁矿石发货量增幅收窄，澳洲发货量下降明显，推算下旬到货量呈下降趋势。 

9月11日，全国矿山铁精粉产量增0.5万吨，库存降21万吨。 

价差： 

内-外矿价差缩小；材-坯价差缩小；螺纹南北价差扩大。 

库存： 

铁矿石港口库存周增131万吨。 

钢坯库存降1万吨，需求增加；五大品种社会库存均降，螺纹降15万吨，热卷减5万吨。 

需求： 

唐山架子管开工率微增。 



8月房地产数据 

 

 
 
 

1-8月份，全国房地产开发投资61063亿元，同比名义增长3.5%，增速比1-7月份回落0.8个百分点。 
 
房地产开发投资增速继续回落的主要原因如下： 

一是商品房前期库存基数较大，特别是三、四线城市去库存化压力较大，在一定程度上影响了房地产开发企业
的投资意愿。 
二是房地产开发企业土地购置面积持续大幅下降。今年以来，土地购置面积各月累计同比降幅均在32%左右。
受此影响，今年房地产开发投资中的土地购置费增速一路下行，8月当月，土地购置费增速由正转负，下降
9.1%，7月份为增长9.5%。 
  
改善迹象： 
 
一是商品房销售继续回暖。1-8月份，全国商品房销售面积同比增长7.2%，增速比1-7月份提高1.1个百分点；销
售额增长15.3%，增速提高1.9个百分点。而1-2月份商品房销售面积和销售额同比分别下降16.3%和15.8%。 
二是房地产开发企业到位资金增长小幅加快。1-8月份，全国房地产开发企业到位资金同比增长0.9%，增速比1-
7月份提高0.4个百分点。随着商品房销售持续向好，今年1-3月份以来，企业到位资金呈逐月回升走势，1-6月
增速由负转正。 
三是房地产新开工和土地购置面积现筑底迹象。1-8月份，房地产开发企业新开工面积同比下降16.8%，降幅与
1-7月份持平；土地购置面积下降32.1%，降幅比1-7月份仅扩大0.1个百分点。与1-3月份相比，新开工和土地购
置面积降幅分别收窄1.6和0.3个百分点。 
四是房地产开发景气指数回升。8月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为93.46，比7月份提高
0.43点，已连续三个月回升。 



周度观点 

 

 
 
 

对于钢材来讲，成本支撑与供需双力分化，后期行情更多需要以时间换空间。 

供需来看，金九银十大概率将被证伪，而供给端却面临释放风险，供需层面不如8月份乐观，利
空因素在发酵，而铁矿石持续走强继续为钢价提供成本支撑，同时也使得钢厂利润再次压缩，钢
厂何时减产成为黑色阶段性行情核心，后期行情可能演绎复产-需求不好-库存累计-减产-铁矿石下
跌-钢价下跌的逻辑，螺纹钢将带动铁矿石下跌。 

短期来看，期螺维持贴水状态，前期利润的短暂修复和需求旺季预期下，钢厂再次进入复产周期，
钢厂库存有所累积，供给释放反映至库存需要时间，何时减产成为后期关键，期螺压力仍较大。 
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