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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2101 17 Brent原油 49.52 1.78 ↑ 3 日本石脑油 436.62 -5.5 ↓

2088 7 乙烯 810 0 - 11 丙烯 695 0 -

1973 14 远东LL 1120 0 - 39 远东PP 1482 0 -

1605 3 华东LL 9025 -75 ↓ 2 华东PP 8050 -100 ↓

1634 7 华南LL 9200 -125 ↓ 4 华南PP 8025 -75 ↓

5 华北LL 8900 -75 ↓ 5 华北PP 7950 -50 ↓

11 华东LD 10175 -75 ↓ 16 山东丙烯 6225 0 -

9 华东HD 9600 -75 ↓ 18 山东粉料 7650 -150 ↓

24 LL期货 8460 -50 ↓ 10 PP期货 7582 -61 ↓

25 LL基差 565 -25 ↓ 11 PP基差 468 -39 ↓

27 LL持有收益率 19.04% -1% ↓ 13 PP持有收益率 17.60% -1% ↓

2 LL仓单 4084 250 ↑ 5 PP仓单 1005 0 -

48 PP共聚 8525 -75 ↓

二、总结

三、基差及比价

上游：原油周四起暴涨，一方面受利好消息刺激，低价格容易引发抄底情绪，另一方面前

期空头太过于集中，盘面拉涨后蜂拥而出，反弹强势。目前原油基本面没有出现明显改

变，短期仍有需求走弱重新积累库存的压力，价格持续上涨难以期待。石脑油弱势，因夏

季行车季过去后，汽油需求逐渐走弱，轻烃价格难以长时间维持高位。另有消息称台塑一

炼厂近期关停，石脑油需求减量。烯烃价格走弱明显，聚烯烃美金盘跟跌，LL进口利润虽

仍倒挂但有所修复，PP目前已经顺挂，后期进口端的供应压力或逐渐显现。

塑料：产量已经接近满负荷，而库存仍在走低，说明需求有支撑。一方面近期原油反弹，

刺激了不少下游接货。另一边09合约高升水，释放了部分期现需求。后期，9月中起是农

膜生产旺季，需求有支撑，同时镇海45万吨装置8月底转产高熔指注塑线性料，熔指1农

膜料的偏紧格局会传导至塑料整体。塑料适合作为多头配置，若单边做多则需要注意原油

风险。

PP：PP季节性需求不明显，下游产成品库存较高，需求上没有太大支撑。但供应近期出

问题多，又配合原油反弹，所以价格上有良好表现。后期装置回归，国内产量增加，加上

进口顺挂，或有进口增量冲击。同时，甲醇价格低迷，引发甲醇制烯烃出现利润，短期内

PP偏弱。目前原油方向不确定，或可考虑L-P价差扩大。
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3.1 期现价差

3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润
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五、库存日报

5.1 库存

5.2 仓单
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