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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2093 17 Brent原油 43.21 0.52 ↑ 3 日本石脑油 389.62 -10.8 ↓

2080 7 乙烯 899 -5 ↓ 11 丙烯 750 -20 ↓

1965 14 远东LL 1150 0 - 39 远东PP 1580 0 -

1597 3 华东LL 8875 0 - 2 华东PP 7950 -25 ↓

1626 7 华南LL 9175 -25 ↓ 4 华南PP 7800 -100 ↓

5 华北LL 8725 0 - 5 华北PP 7775 -75 ↓

11 华东LD 10075 -100 ↓ 16 山东丙烯 6610 -140 ↓

9 华东HD 9600 0 - 18 山东粉料 7650 -50 ↓

24 LL期货 8270 115 ↑ 10 PP期货 7359 12 ↑

25 LL基差 605 -115 ↓ 11 PP基差 591 -37 ↓

27 LL持有收益率 18.80% -4% ↓ 13 PP持有收益率 20.64% -1% ↓

2 LL仓单 2702 0 - 5 PP仓单 765 0 -

48 PP共聚 8450 -25 ↓

二、总结

三、基差及比价

上游：原油成品油高库存，9月起炼厂检修引发原油需求缩减，基本面偏弱。加上宏观弱

势，助跌原油，短期看不到明显反弹迹象。亚洲乙烯价格持续下滑，外盘LL跟跌，LL进口

利润虽仍倒挂但有所修复，PP进口已经顺挂，进口由亏转盈。

塑料：产量已经接近满负荷，农膜需求还未完全启动。今年启动虽然较晚，但因是农资物

品，所以刚需仍在，越临近9月，集中启动概率愈大，若原油持续下行，农膜需求能够托

底，相对抗跌；若原油持稳或反弹，下游心态改变，或出现集中采购，价格反弹。短期适

宜底部做多，或将塑料作为多头配置。

PP：PP需求季节性不明显，下游产成品库存较高，若原油持续向下，或出现旺季不旺的

情况，但绝对价格较低，短期震荡，后期因有蒙大及神华两套装置的投产（10-11月），

1601合约短多长空。
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3.1 期现价差

3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润
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五、库存日报

5.1 库存

5.2 仓单
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