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一、数据变化

品种 价格 变化 品种 价格 变化 

2092 17 Brent原油 42.69 -2.77 ↓ 3 日本石脑油 400.38 -23.4 ↓

2079 7 乙烯 904 -6 ↓ 11 丙烯 770 -28 ↓

1964 14 远东LL 1150 0 - 39 远东PP 1580 0 -

1596 3 华东LL 8875 -150 ↓ 2 华东PP 7975 -225 ↓

1625 7 华南LL 9200 -75 ↓ 4 华南PP 7900 -225 ↓

5 华北LL 8725 -100 ↓ 5 华北PP 7850 -50 ↓

11 华东LD 10175 -100 ↓ 16 山东丙烯 6750 -100 ↓

9 华东HD 9600 -225 ↓ 18 山东粉料 7700 -100 ↓

24 LL期货 8155 -305 ↓ 10 PP期货 7347 -270 ↓

25 LL基差 720 155 ↑ 11 PP基差 628 45 ↑

27 LL持有收益率 22.54% 6% ↑ 13 PP持有收益率 21.82% 3% ↑

2 LL仓单 2702 0 - 5 PP仓单 765 52 ↑

48 PP共聚 8475 -100 ↓

二、总结

三、基差及比价

上游：柴油全球累库，北美汽油需求有环比走弱的风险。9-10月炼厂检修，削弱原油需

求，或造成北美商业原油库存重新增长，短期原油看不到明显反弹迹象，但绝对价格已经

较低，维持底部震荡格局。亚洲乙烯价格持续下滑，外盘LL跟跌，LL进口利润虽仍倒挂但

有所修复，PP进口已经顺挂，进口由亏转盈。

塑料：8月供应端有增量，需求释放看价格，基本面偏弱。目前，农膜需求还未大批量启

动，从贸易商到农膜厂到终端订单，心态都偏空，不留库存，随用随采。若原油企稳反

弹，盘面连涨，下游心态转变，集中性备货，塑料或能有一个反弹行情；若原油依旧弱势

下行，下游接货分散，价格平台依旧随着宏观及原油不断下移。短期看震荡，区间在

8500-9000，季节性需求未释放前，低位做多相对安全。

PP：8月供应端有压力，需求不像塑料有个季节性增量。绝对价格低了粉料托底，价格高

了现货跟不动。点价较多，延后了部分需求，短期没有太多补库动力。整体震荡，7600-

8100。后期警惕进口盈利恢复后带来的进口增量，以及蒙大及神华两套装置的投产（10-

11月），1601合约短多长空。
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3.1 期现价差

3.2 品种价差

3.3 国际比价

四、利润情况

4.1 生产利润

4.2 进口利润
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五、库存日报

5.1 库存

5.2 仓单

免责条款

      本报告版权归“永安期货股份有限公司”所有。未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“永安期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修

改。

      本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的

准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。报告中的信息，以及所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。

(1500.00)

(1000.00)

(500.00)

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

8000.00

8500.00

9000.00

9500.00

10000.00

10500.00

11000.00

11500.00

12000.00

12500.00

13000.00

2012-1-1 2013-1-1 2014-1-1 2015-1-1

LLDPE进口盈亏 

盈亏值（右） 进口完税价 

(1500.00)

(1000.00)

(500.00)

0.00

500.00

1000.00

1500.00

7000.00

8000.00

9000.00

10000.00

11000.00

12000.00

13000.00

20
14

-5
-1

20
14

-6
-1

20
14

-7
-1

20
14

-8
-1

20
14

-9
-1

20
14

-1
0-

1

20
14

-1
1-

1

20
14

-1
2-

1

20
15

-1
-1

20
15

-2
-1

20
15

-3
-1

20
15

-4
-1

20
15

-5
-1

20
15

-6
-1

20
15

-7
-1

20
15

-8
-1

PP进口盈亏 

盈亏值（右） 进口完税价 

0
20
40
60
80
100
120
140
160

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000
14000
16000
18000

20
13

-0
1-

01

20
13

-0
3-

01

20
13

-0
5-

01

20
13

-0
7-

01

20
13

-0
9-

01

20
13

-1
1-

01

20
14

-0
1-

01

20
14

-0
3-

01

20
14

-0
5-

01

20
14

-0
7-

01

20
14

-0
9-

01

20
14

-1
1-

01

20
15

-0
1-

01

20
15

-0
3-

01

20
15

-0
5-

01

20
15

-0
7-

01

PE库存及价格 

PE库存(右） LLDPE价格 

0
20
40
60
80
100
120
140
160

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
14

-0
1-

01

20
14

-0
2-

01

20
14

-0
3-

01

20
14

-0
4-

01

20
14

-0
5-

01

20
14

-0
6-

01

20
14

-0
7-

01

20
14

-0
8-

01

20
14

-0
9-

01

20
14

-1
0-

01

20
14

-1
1-

01

20
14

-1
2-

01

20
15

-0
1-

01

20
15

-0
2-

01

20
15

-0
3-

01

20
15

-0
4-

01

20
15

-0
5-

01

20
15

-0
6-

01

20
15

-0
7-

01

20
15

-0
8-

01

PP库存及价格 

PP库存 PP价格 

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

3000.00

3500.00

4000.00

4500.00

5000.00

LLDPE仓单 

0.00

2000.00

4000.00

6000.00

8000.00

10000.00

12000.00

PP仓单 


