
 
上海中期期货研究所                    2014年 02 月 21日   星期五 

 

 
免责声明： 

上海中期期货研究所品种国债期货日报由上海中期期货研究所组织编辑，本报告不作为直接投资依

据，据此入市应注意风险。报告中观点可能会出现变化，建议咨询上海中期有关业务人员。 

 

每 日 评 述  

国债 

 

        王舟懿                          

       021-60209150                     

       wangzhouyi@shcifco.com           

       Z0000394                         

 

 

（数据来源：CFFEX） 

品种 交割月 今开盘 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交手 持仓手 持仓增减 

国债

期货 

TF1403 91.954  91.978  91.782  91.950  91.938 0.116  854 1404 -484 

TF1406 92.546  92.600  92.486  92.492  92.498 0.026  835 2599 442 

TF1409 92.846  92.886  92.806  92.838  92.838 0.020  26 137 2 

推荐参考 CTD-

截止期货收盘 
开 盘 最 高 最 低 最新价 涨 跌 

  

130020.IB 98.0003 98.1140 97.2443 98.0022 0.0019   

 

空单轻仓持有 

 

 国债期货主力合约今日低位震荡运行。主力合约最终收于 91.950

元，上涨 0.116 元。从成交情况看，各合约总成交量为 1715 手，成交

量再度降至较低水平。 

 银行间债券市场上，截止期货收盘，国债收益率曲线中长期部分小

幅上行，整条曲线有进一步陡峭化的趋势。 

 从资金面上看，截止期货收盘，短期资金价格继续回落，银行间质

押式回购利率普遍下行，隔夜利率低至 2%下方，再一次印证目前资金

面宽松的市场环境。目前公布的经济数据显示经济下行风险增大，这使

得市场对央行未来货币操作继续加码回笼资金的预期减弱。但从本周央

行连续两次正回购来看，不能对月末的资金面过于乐观。 
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 技术上，目前期价仍处于死叉形态之中，目前期价上涨往往伴随着

交易量的萎缩，无法构成有效的反转信号，这也使得今日长下影线的交

易指导意义减弱。操作上，空方轻仓持有。 
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