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豆粕弱势震荡，观望为主 
 

行情回顾： 

豆粕 5 月合约今日跌破 3400 元/吨一线支撑位，近月基差回落至

480元/吨一线，尾盘收于 3391元/吨，微跌 0.99%。9月合约尾盘收于

3251元/吨,跌 0.73%。今日豆粕整体成交略增，总成交量 127万张。持

仓上，5 月合约增 3.7 万张，9 月合约持仓增 3.8 万张，1 月合约持仓

微减 2692张。 

行情分析： 

美豆的需求继续维持强劲，即便有洗船发生也在市场预期的范围

内，美豆年度紧平衡状态使基金净多持仓继续维持高位。巴西方面，需

求正在如预期转移至南美，阿根廷也增加了销售量，供应预期宽松和国

内需求的疲软预期，使美盘的坚挺并没有积极带动国内豆粕走强，豆类

外强内弱的格局较为明显。目前，下游饲料企业看空情绪普遍，库存量

偏低，远期合同购买意愿亦不强，加之港口大豆库存正在建立，外盘虽

然积极走强，但连豆粕上利多动力缺乏。但是现货价格始终居高不下，

近月基差高达500元/吨，这让短期豆粕下跌幅度有限。 

国内豆粕现货市场报价平稳，总体成交清淡。华北地区报价平稳，

秦皇岛油厂 43%豆粕 2、3 月一口价在 3920元/吨，较昨日稳定，5月基

差报价 M1405+280。山东地区豆粕价格平稳，烟台益海豆粕报价 3980

元/吨，较昨日持平。江苏泰州益海 2月报价 3920 元/吨，3月提货 3920

元/吨，跌幅 20 元/吨。广东地区东莞富之源 3 月合同价 3920 元/吨，

无成交。目前豆粕需求虽不振，但自身并无较大库存压力，现货报价跟

随美盘震荡，5月基差 500元/吨。 

豆粕弱势震荡整理，美盘隔夜的回落让多空犹豫，近月的高基差仍

在为期价提供弱支撑，但养殖行业的疲软让豆粕 1、2 季度整体需求预
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期不佳，下游饲料企业继续看空后市，入市尤为谨慎。操作上，建议观

望，1月合约上的多单轻仓持有。 

 

（上海中期期货研究所农产品小组） 


