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豆油震荡偏强，轻仓持多  

 
行情回顾：豆油 05 合约今日午后走高，周边市场的弱势对其影响

有限，5 月合约持仓下降 1 万张，5 月合约价格重心徘徊在 6800 元/

吨一线的水平，尾盘收于 6810 元/吨。豆油移仓步伐稳健，多空对后

市操作表现出很大的犹豫，移仓走势平稳，9 月合约增仓 1.5 万张。

豆油今日成交较小，整体成交在 46万张。 

行情分析： 

极寒的恶劣天气使美原油期价继续上行，这对美豆油形成一定助

力，加之棕榈油的去年旺盛的生物柴油需求逐步得到确认，美豆油期价

隔夜平稳震荡，回吐涨幅的程度不大。从盘面上看，40.6美分－41.5

美分是美豆油3月的主要阻力区间，除非大豆供需出现重大预期调整，

否则料难以在1季度实现向上的突破。国内豆油市场成交相对谨慎，但

商业库存维持不变，压力尚小。连豆油目前受60日均线压制偏强，但油

脂的市场情绪已有好转，这让期价今日在回补下方的跳空缺口后再度回

升。但鉴于国内后市的供应预期，豆油多单轻仓为主。 

全球油籽过剩的背景依旧存在，南美丰收的利空预期虽然被消耗，

但后市豆油供应压力并没有真正减少，毕竟后市油厂仍有较大规模的豆

粕订单需要兑现。况且从中期基本面来看，无论是散油库存还是小包装

油库存，油脂整体处于偏高库存的水平，在没有出现新增需求前，国内

库存压力难以消化，故料豆油中期的反弹动力未必足够，外强内弱的格

局或将延续。 

今日四级豆油现货价格行情走弱。天津四级6700元/吨，较昨日跌

50元/吨，成交议价；山东四级集中出厂报价6750元/吨，较昨日跌100
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元/吨，成交议价为主；江苏四级6700元/吨，较昨日跌50元/吨，成交

议价；广东四级6700元/吨，较昨日持平，成交议价可放低；进口毛豆

油报价在6650元/吨，无变化。 

油脂市场的信心正在逐步建立，今日周边市场的大幅下挫，亦未能

影响豆油。9月合约回补缺口后，下方有一定谨慎的买盘。操作上，建

议多单轻仓为主，9月上方阻力6930元/吨一线。 
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