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美联储纪要略显鹰派，贵金属短期面临回调 

行情回顾： 

隔夜伦敦金下跌 9.93 美元/盎司，报收于 1311.57 美元/盎司；伦

敦银下跌 0.40美元/盎司，报收于 21.54美元/盎司。 

今日国内贵金属品种基本跟随外盘走势，沪金主力 1406 合约下跌

0.90 元/克，报收于 258.50 元/千克；沪银主力 1406 合约下跌 43 元/

千克，报收于 4388元/千克。 

影响因素： 

今日凌晨三点，美联储公布的 1月份政策会议纪要称，与会者一致

认识到，在失业率逼近 6.5%的形势下，联邦公开市场委员会(FOMC)很

快就可对其前瞻指导作出更改，以便在这一“门槛”被越过以后提供该

委员会有关联邦基金利率决定的相关信息。亚特兰大联储行长丹尼斯-

洛克哈特称，他仍认为该行将在 2015 年下半年首次加息。美国旧金山

联储主席威廉姆斯表示，美联储在加息问题上需要返回口头指引上，而

不是 6.5%的失业率门槛，并称 2014年的美国经济仍然处于一个“实际

上非常稳固的基础之上”，尽管异常寒冷的天气已经立刻在疲软的经济

报告中体现出来。美国圣路易斯联储主席布拉德表示，美国正面临着

2008 年金融危机以来最佳前景，这可能会允许美联储继续稳步缩减其

每个月的债券购买计划。 

数据方面，美国劳工部宣布，1月 PPI环比增长 0.2%，略高于预期

的环比增长 0.1%；美国商务部宣布，1月经季调并年化的房屋开建量为

88万幢，差于预期的 94.5 万幢及 12月的 99.9万幢。 

中国方面，2月汇丰制造业采购经理指数初值仅为 48.3，放缓至七

个月低点，连续两个月低于 50 的临界点，数据搜集区间为 2 月 12-18
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曰。分项指数均有所回落，其中产出指数和新订单指数双双回落至七个

月低点；新出口订单较 1 月略有反弹，就业指数为五年来的低点。 

投行方面，瑞银(UBS)将 2014 年金价预估提高 8.3%至每盎司 1300

美元，但对 2015年的预估仍持平于每盎司 1200美元。 

持仓量方面，2 月 19 日，全球最大的黄金 ETF——SPDR 的持仓量

较上一交易日减少 5.64 吨，为 795.61吨；全球最大的白银 ETF——SLV

的持仓量较上一交易日保持不变，为 10150.51吨。 

后市展望： 

由于美联储会议纪要内容鹰派十足，隔夜伦敦金继续下跌，为连续

第二日下挫，且 SPDR 再度减仓，令市场做多信心再度受挫；伦敦银昨

日跌幅更是高达 1.81%，为半个多月以来最大单日跌幅，今日亚盘期间，

由于中国 2月汇丰 PMI不及预期，也加快了白银的下跌。总体来看，贵

金属上行乏力，短期或将回调。 

 

 

（上海中期期货研究所金属研究小组） 


