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一、行情走势回顾 

进入 5 月份，玉米价格展开反弹行情。饲用需求已经开始有所起色，

尤其禽流感预警消除后，下游产品反弹。采购心态由冰点回升。而在供应

方面，随着春播的开始，农户忙于耕种，本身手中余粮就偏少，春耕后无

暇顾及卖粮，市场供应量缩减。港口价格反弹，玉米市场前期利空因素基

本已经消化，后期将稳步上升。 

 

图1: 北方港口玉米平舱价 

 

资料来源:银河期货研究中心 

二、美国玉米价格延续调整 

2013 年 5 月份公布的月度供需数据首次对 2013/14 年度作出预测。预

计美国 2013/14 年度玉米种植面积预估为 9730 万英亩。预计美国 2013/14

年度玉米产量预估为 141.4 亿蒲式耳。预计美国 2013/14 年度玉米单产预估

每英亩为 158 蒲式耳。预计美国 2013/14 年度玉米期末库存为 20.04 亿蒲式

耳。 
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价格触底反弹，后期缓涨为主 
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图2: 美国玉米供需平衡表 

 

资料来源:美国农业部 

 

三、国内玉米现货情况 

 

东北产区价格稳中上涨。东北产区吉林、辽宁春耕工作基本完成，黑

龙江播种亦接近尾声。春耕工作的陆续结束，使东北农户逐渐开始恢复售

粮。但东北产区因余粮比例较低，农户多不认同现有收购价格，市场购销

相对平淡。且东北地区余粮水分较低，农户并不担心因留存不佳而导致的

玉米霉变，惜售心理较强。随着产区余粮逐渐减少，东北深加工企业库存

逐渐消耗，预计后期东北玉米价格将会保持趋强走势。 

         

        关内产区价格平稳运行为主，个别地区小幅反弹。关内产区小麦收获

在即，饲料企业纷纷关注小麦收购价格，并且在现有库存能够满足短期内

开机生产的情况下，对玉米收购态度多较为谨慎，整体市场购销相对平稳。

而小麦产量及质量现尚不能定结论，料对玉米价格影响亦不确定。且如果

下游市场需求得以恢复，以现有关内余粮比例来看，将不能满足市场整体

需求，届时关内玉米价格将会出现上涨行情。短期来看，预计价格仍将会

保持稳中稍强格局。 

         

        南方销区价格稳中偏强。由于产区余粮逐渐减少，产区收购价格稳中

反弹，南方销区玉米到站价格亦有所上涨，个别地区企业采购价格有所上

调。从目前市场购销状况看，销区企业多青睐于优质玉米，但后期优质玉

米逐渐减少，预计价格仍保持坚挺。港口方面，北方港口除锦州港略有回

暖以外，其余基本保持稳定，但好粮好价形势不变，且由于产区余粮减少，

集港上量或将受限，预计短期仍保持稳中偏强格局。广东港口因天气原因

市场购销情况不佳，且近期到港船期较多，价格相对偏弱。不过受到港成

本支撑，玉米价格下跌空间有限。 
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图3: 中国玉米供需平衡表 

 

资料来源:美国农业部 

 

四、新季玉米播种情况 

 

本年度，玉米春播遇到天气问题导致推迟。从交易所调研情况来看，

黑龙江西线今年玉米播种因天气原因普遍推迟十天以上，但由于后期气温

上升较快，新播玉米积温可以得到保证，播种的延迟对玉米的后期生长影

响不大。东线宾县、佳木斯、新华农场以及鹤岗等地，当前部分地区农场

和农户正抓紧时间春播，但整体完成率不足 50%。根据当地大型油脂企业

相关人员介绍，佳木斯地区玉米和大豆播种进度现在估计仅有 10%，目前

农户正开始抢种玉米，而大豆的播种要推迟到 6 月 1 日左右，较往年推迟

半个月。鹤岗地区作物播种时间推迟得要少一些。据鹤岗新华镇一位边姓

农民介绍，新华镇周边农户自有土地玉米播种已经完成了 90%以上，还没

种上的主要是一些低洼地。离此不远的新华农场播种率尚不足 50%。“新华

农场地多人少，加上土地水分大，导致玉米、大豆播种延迟时间较长。而

且由于去年雨雪天气频繁，农场部分地块的玉米还放在地里没有收割 
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图4: 玉米产区天气情况 

 

资料来源:银河期货研究中心 

图5: 玉米产区天气情况 

 

资料来源:银河期货研究中心 

 

四、禽流感对价格影响 

随着天气转暖，病毒存活能力减弱，禽流感疫情终于呈现淡化的趋势，

而禽蛋价格也在逐渐向上涨空间转移。 5 月中上旬，上海及浙江等地陆续

终止了人感染 H7N9 禽流感Ⅳ应急响应，疫情受到控制，其负面影响已经

逐渐消退，虽然目前养殖户仍存观望心理，且受前期损失惨重的影响，仍

有部分存弃养心理，但随着价格回暖，以及相关政策的扶持，养殖信心也

将逐渐恢复，而受其带动，玉米等饲料原料需求也会随之提升，饲养企业

补库节奏的加快将给原料价格带来一定的提振，虽然目前玉米反弹力量略

显偏弱，但在产区供应逐渐缩减的情况下，后期的需求回暖将给价格带来

较大的支撑。 

政策上的利好以及禽流感疫情影响逐渐转淡，使得禽类市场有所恢复。

与此同时，第二批冻猪肉收储工作已经启动，尽管收储数量有限，但高于
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事件本身的就是对养殖户心理层面上的影响。虽然生猪养殖亏损仍较严重，

仔猪补拦情况并不理想，但与前期相比，饲料走货稍有好转，随着后期疫

情影响更弱，饲料需求料将配合玉米现价上涨。即使需求不能给予配合，

饲料企业刚性需求在一定程度上仍支撑现货价格。 

 

图6: 生猪出厂价 

 

资料来源:国家粮油信息中心 

图7: 活鸡批发价 

 

资料来源:国家粮油信息中心 
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图8: 全国淀粉价格 

 

资料来源:国家粮油信息中心 

图9: 全国酒精价格 

 

资料来源:国家粮油信息中心 

 

五、临储政策变化 

 

为了更好的调控市场，国家陆续出台相关政策提振现货价格。继国储

收购延期之后，六部门联合发通知，经过检测和检疫合格种禽可全国调运，

这在一定程度上料将加速需求回暖。临储截至 5 月 10 日在东北市场已累收

2822 万吨、这个数据已经再创新高，超过东北贸易粮总量半数，直接导致

后期市场流通粮源量大减，且中间环节和企业库存量普遍不高，在国储抛

储之前，供应格局不合理将推动现价逐步走强。 

 

六、后期走势分析 

 国内玉米现货价格延续稳中反弹格局，反弹动力主要源自临储收购延
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期导致市场可利用粮源量明显缩减、看好后市市场人士逐渐增多以及销区

市场购销回暖。尽管供需基本面仍不支撑整体现价明显走高，但随着余粮

见底导致供应格局逆转，玉米现价涨势已定，近期延续反弹格局。后期市

场随着余粮进一步递减，即使需求不能给予及时配合，现货价格上涨势在

必行。只是能否大涨，一是关注需求什么时候能够得到实质性恢复；二是

国储收购玉米投放时间以及数量；三需要重点关注产区天气情况。 

￭ 近期相关研究报告 

1）玉米市场几个焦点问题 2013.3.12 

2）玉米市场期现套利 2013.3.18 

  

  

*如需参考以上近期相关研究内容的报告 请随时与我们取得联系 
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