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一、 本季走势回顾 

从 4 月底开始，玻璃期货盘面上走出了筑底反弹的图形。“五·一”假

期之前，主力合约 1309 一直在 1340 元/吨一线附近徘徊整理，假期过后的

第一个交易日，盘面低开触底，而后一路拉升，触及 1466 元/吨一线之后目

前正处于回调整理。次主力合约 1309 走势相仿。 

5 月收假之后，各地现货价格仍旧是一路飘红，下游的接货程度较之前

有所好转，各地库存有了不同程度的消耗。近期各地区行业内部会议召开

的较为密集，会议主题均以提涨为主，对各地产品价格也起到了提涨的作

用。 

 

图 1: 玻璃期货主力合约 FG1309 走势图                                 图 2: 玻璃期货主力合约 FG1401 走势图 

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心 

 

从目前的 9 月、1 月和 5 月三个合约持仓变化情况中我们可以看出，目

前，1401 合约持仓量逐渐上升，且占总持仓比例逐渐增大。据了解，根据

玻璃期货的种种特点，在盘中操作的各路资金较多，我们认为，目前市场

上多数机构关注跨期套利机会或期现交割机会。 
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图 3：玻璃合约每日成交量变化情况（单位：手）                      图 4：玻璃合约每日持仓量变化情况（单位：手） 

 

资料来源:郑商所  银河期货研究中心 

 

5 月中旬，玻璃 1305 合约进行交割，此次共交割 227 张仓单，其中耀

华玻璃公司 200 张，荆州亿钧玻璃 27 张。交割的同时，交易所调整了现有

交割厂库的升贴水，沙河地区三家厂库全部由原来的贴水 170 元/吨调整为

贴水 200 元/吨。另外，秦皇岛耀华由原来的升水 50 元/吨调整为升水 20

元/吨，山东滕州金晶由原来的贴水 80 元/吨调整为贴水 40 元/吨。沙河地

区贴水的调整使得原先的期现交割利润空间有所减小， 而且 5 月中旬调整

升贴水的标准直接适用在 1306 以后的合约上，对于正在交易的主力合约

1309 形成了一定的助推。 

 

表 1：各交割厂库升贴水情况变化对比 

地区 名称 原升贴水 调整之后 

河北沙河 沙河市安全实业有限公司 -170 -200 

河北沙河 河北大光明实业集团嘉晶玻璃有限公司 -170 -200 

河北沙河 河北德金玻璃有限公司 -170 -200 

河北秦皇岛 中国耀华玻璃集团有限公司 50 20 

山东淄博 山东金晶科技股份有限公司 0 0 

山东滕州 滕州金晶玻璃有限公司 -80 -40 

山东菏泽 山东巨润建材有限公司 -120 -120 

江苏张家港 华尔润玻璃产业股份有限公司 0 0 

江苏昆山 台玻长江玻璃有限公司 170 170 

福建漳州 漳州旗滨玻璃有限公司 80 80 

湖北荆州 荆州市亿钧玻璃股份有限公司 0 0 

湖北武汉 武汉长利玻璃（汉南）有限公司 30 30 

湖南株洲 株洲旗滨集团股份有限公司 0 0 

广东江门 江门华尔润玻璃有限责任公司 120 120 
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二、玻璃原料情况 

5 月，纯碱整体市场小幅走高为主，但重碱市场价格不断下移，局部地

区存在轻、重碱价格倒挂的情况，市场交投气氛较为温和。华北地区纯碱

市场稳中向好，沙河地区在玻璃价格上涨的带动下，重碱价格有所回升，

但价格仍处于较低水平，主流送到价 1270 元/吨。华东地区纯碱市场行情淡

稳，昆山碱厂已经满负荷运行，厂家多执行月底定价策略。华中地区纯碱

市场持续上行，湖南湘潭报价上涨，新都碱业、冷水江碱厂一度封单，货

源偏紧。西南地区纯碱市场走势不一，西北地区市场僵持运行，市场主流

成交价格变动不大。东北地区纯碱市场走势疲软，当地重碱主流送到价格

在 1300 元/吨。 

石油焦价格目前努力维持平稳，但当前供应较前期有所增加，好在下

游需求较为平稳，各企业销售正常，对价格有一定支撑，市场内普遍认为，

在缺少明显的利多或利空因素之下，石油焦价格仍以平稳为主。目前市场

均价在 1500 元/吨左右。 

 

图 5：石油焦价格走势（元/吨）                                     图 6：重碱价格走势（元/吨） 

  

资料来源:郑商所  银河期货研究中心 

 

三、现货市场分析 

从现货市场数据来看，目前国内玻璃产能总计为 98220 万重量箱，实际

产能 80136 万重量箱，停产及冷修 18084 万重量箱，开工率为 82%，实际产

能同比上升 14.3%。生产线存货 2806 万重箱，同比上升 2.4%。 

目前，国内总生产线 293 条，总产能 9.82 亿重量箱，其中白玻 193 条

生产线，产能 7.09 亿重量箱，彩玻 29 条生产线，产能 0.92 亿重量箱，停产

及冷修生产线 71 条，产能 1.81 亿重量箱。 

4 月份之后，玻璃库存逐渐降低，由 4 月 12 日的 2912 万重箱下降到 5

月 24 日的 2806 万重箱，下降 106 万重箱，降幅 3.6%。库存的削减为当前

的价格提升创造了良好的条件。 
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图 7: 玻璃库存情况（万重量箱） 

 

资料来源:中国玻璃信息网  银河期货研发中心 

 

5 月整体来看，多地多数企业涨价意愿强烈，加之近期华东、东北等地

会议集中，各地涨声一片，整体来看，北方上涨氛围好于南方。华南地区

前期涨势迅猛，打击部分下游用户采购积极性，出货速度略有放缓，部分

生产企业根据自身实际情况上调报价。 

 

表 2：各厂库 5mm 白玻出厂价比对表 

 
大光

明 
安全 德金 

滕州

金晶 

金晶

科技 
巨润 

江苏华

尔润 

昆山

台玻 

漳州

旗滨 

荆州

亿钧 

武汉

长利 

株洲

旗滨 

江门华

尔润 

5/2 1056 1104 1088 1280 1320 1220 1460 1610 1600 1340 1340 1440 1540 

5/27 1080 1192 1144 1400 1420 1340 1560 1680 1640 1360 1380 1480 1600 

价差 24 88 56 120 100 120 100 70 40 20 40 40 60 

 

以上是 5 月初到月末，各厂库 5mm 白玻出厂价格的变化比对表。从上

表可以看出，5 月份各地玻璃出厂报价均有不同程度的涨幅，涨幅从 20 元/

吨到 120 元/吨不等，在出厂价格不断上涨的同时，各地区贸易价格也出现

不同程度的涨幅。通过下面各地区价格走势可以直观看出，从今年 3 月份

开始各地贸易价格就出现逐步走高的势头，到 4 月之后，更是稳步走强，

目前的价格已接近前期高位。 
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图 8:北京、上海地区 5mm 贸易价格                                    图 9: 成都、西安地区 5mm 贸易价格 

  

资料来源:WIND 资讯  银河期货研究中心 

图 10:广州、武汉地区 5mm 贸易价格                                    图 11: 济南、沈阳地区 5mm 贸易价格 

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研究中心 

 

四、下游需求 

国家统计局 5 月 13 日发布了 2013 年度 1-4 月份全国房地产行业运行数

据，5 月 18 日发布 2013 年 4 月份 70 个大中城市住宅销售价格变动情况。 

从 4 月份发布的数据来看，4 月份房价涨势见缓。一方面，新建商品住

宅和二手住宅价格环比上涨的城市个数保持基本稳定。新建商品住宅价格

环比上涨的城市个数比 3 月份减少了 1 个，环比下降的城市个数比 3 月份

增加了 1 个。另一方面，多数城市房价环比涨幅明显缩小。在 67 个新建商

品住宅价格环比上涨的城市中，涨幅比 3 月份缩小的城市有 36 个，最高涨

幅从 3 月份的 3.2%回落到 2.1%；北京、上海、广州、深圳等一线城市的新

建商品住宅价格环比涨幅分别比 3 月份回落了 0.9、1.2、0.4 和 1.0 个百分点。

在 66 个二手住宅价格环比上涨的城市中，涨幅比 3 月份缩小的城市有 33
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个，最高涨幅从 3 月份的 3.1%回落到 2.0%。4 月份，新建商品住宅和二手

住宅价格同比上涨的城市个数比 3 月份略有增加，主要原因是由于去年 4

月份超过 60%的城市房价环比下降，以致今年 4 月同比指数的对比基数相

对低一些造成的。 

不过，虽然 4 月份 70 个大中城市房价上涨势头有所缓和，但受前期房

价上涨惯性作用的影响，房价上涨的城市个数还比较多，房价上涨预期尚

未根本解除。 

 

五、总结 

总的来说，目前现货市场整体较好，上游原料价格平稳，各地生产企

业报价逐步走高，各地贸易价格也维持缓慢上升趋势，下游接货情况有所

好转，库存持续下降，加上近期各地行业内部会议召开较为集中，对价格

形成一定助推。 

期货盘面短期内在 1420-1430 元/吨附近震荡整理，后期在没有重大利

空因素的影响下，我们对走势还是较为乐观，关注 6 月城镇化建设细则的

出台对市场的影响。 

￭ 近期相关研究报告 

1）期现相辅相成，共助推涨 5 月 17 日 

2）玻璃市场简评 5 月 16 日 

3）玻璃期现均走稳，谨慎乐观 5 月 10 日 

4）玻璃行情分析 5 月 8 日 

5）玻璃底位盘整，注意市场变化 5 月 3 日 

*如需参考以上近期相关研究内容的报告 请随时与我们取得联系 
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