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  策略周报 2012年 5 月 6

日

期货策略周报期货策略周报期货策略周报期货策略周报————化工品化工品化工品化工品

强烈关注：☆☆☆ 积极关注：☆☆ 一般关注：☆

本周推荐

���� 本周推荐

周提示

【跨期套利】

品种合约 机会类型 操作计划 操作评级

PTA1309 轻仓短多
PTA1309合约在7650元介入多单，止损7550

元，目标7950元。
☆☆

L1309
震荡筑底

阶段。

投资者在9850—线建多单，上方目标位

10250，止损为9750元。
☆☆

Ru1309 超跌反弹

沪胶1309合约预计在19000有支撑，且目前走势

有超跌反弹迹象，建议在19000尝试轻仓买多交

易。
☆☆

时间 提示内容 影响领域 备注

5 月 8 日 美国上周 EIA原油库存 原油、化工

部门：瑞达期货研究院

能源化工策略研究小组

咨询电话：4008-8787-66

网址：www.rdqh.com
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P T A

--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾 受欧洲央行降息及装置开工率维持低位影响，PTA 呈现探低回升走势

现货情况
华东现货价格报盘 7750元/吨，较上周小幅上涨；国内供应商 5 月挂牌价格执行

8100-8200 元/吨。

上下游情况
亚洲 PX 小幅回落，涤丝行情持稳，市场成交多有商谈优惠，下游织造厂家采购趋于谨

慎。

装置开工 装置开工率回落至 48%

库存仓单 5月 3 日 PTA注册仓单为 12825张，较上周增加 270张

关键价位 支撑位 7500，压力位 8000

其它

《本周策略》
策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1 周内）
轻仓短多 PTA1309合约在7650元介

入多单，止损 7550元，目

标 7950元。

☆☆

波段（1个月内） 7400-8200区间波动

PTA1309合约在7650元介

入多单，止损7500元，目

标8100元。

☆

中线（1-3 个月） 震荡 观望 ☆

套利交易 暂无套利机会 观望

现货套保 生产商8200上方适当介入卖出套保 ☆

《图表解读》
图1：PTA期现走势图
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小结：截至5月3日当周，PTA现货市场小幅回升，华东PTA市场报盘维持在7800-7850元/吨左右，递盘在

7700元/吨左右，市场商谈维持在7750元/吨送到，市场商谈较淡；美金盘市场价格暂稳，台产货源市场报

盘维持在1035美元/吨左右，递盘维持在1020-1025美元/吨左右，商谈维持在1025-1030美元/吨附近，韩产

货源市场报盘维持在1030-1035美元/吨左右，商谈维持在1025美元/吨左右。

图2：PTA库存期价走势图

小结：截至5月3日，郑交所PTA注册仓单为12825张，较上周增加270张，有效预报为2264张，较上周增

加194张。
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图3：PTA现货生产利润图

小结：截至5月3日当周，PTA现货价格报至7700-7800元/吨；亚洲PX报价出现回落，报至1390-1430美
元/吨；现货动态利润处于亏损200至亏损500元/吨。

玻璃

--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾 受现货表现坚挺及欧洲降息等因素影响，玻璃期价呈现震荡回升走势

现货情况 华东华尔润出厂价报至 1456 元/吨。

上下游情况
国内纯碱市场弱势整理，市场库存压力偏大，企业积极出货。玻璃现货方面，国内玻

璃原片市场走势稳中有涨，华北、华南地区小幅上调报价。

库存仓单 5月 3日玻璃注册仓单为 640张，较上周减少 14张

关键价位 支撑位 1300，压力位 1380

其它

《本周策略》
策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1 周内） 短多交易

玻璃1309合约在1320元介

入多单，止损1300元，目

标1380元。

☆☆

波段（1个月内） 中线上涨

玻璃1309合约在在1320元

介入多单，止损1290元，

目标1400元。

☆

中线（1-3 个月） 区间震荡 观望 ☆
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套利交易 暂无套利机会 观望

现货套保 ☆

《图表解读》
图1：玻璃期现走势图

小结：截至5月3日当周，国内浮法玻璃原片市场整体表现平稳，部分生产商小幅上调报价；华北地区

走势平稳，整体库存水平正常；华东地区走势平稳，各厂价格灵活执行；华南地区稳中上涨，部分玻璃原

片生产商小幅提涨价格以促进出货。

图2：玻璃库存期价走势图

小结：截至5月3日，郑交所玻璃注册仓单为640张，较上周减少14张，有效预报为0张。
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橡 胶
--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

《本周策略》

观察角度 概况说明

行情回顾 欧洲央行降息和股指上行带动，沪胶大涨

焦点事件数据 4 月份美国轻型车销量同比增 8.5%至 128.5 万辆

现货情况 5月 3日当周国标一号天然橡胶报 19500元/吨，较上周涨 200元/吨

上下游情况

供给方面：印马泰在 4 月中旬召开会议放弃橡胶限制出口措施，令市场大势所望；

截至到 4 月 25 日，青岛保税区橡胶总库存量在 368500 吨。橡胶库存不见减少，中国云

南地区橡胶陆续开割，至 4 月月底中国海南、印马泰三国陆续开割，届时供应压力将逐

步再次增加。

需求方面：3 月份中国汽车产销分别为 208.52 万辆和 203.51 万辆，同比分别增长

10.88%和 10.69%。其中，乘用车产销 165.70 万辆和 158.55万辆，同比增幅分别为 13.82%
和 13.25%。乘用车产销数据出现双位数的增长，属于比较正常范围，因为 3 月份历来

是乘用车销售的旺季。4 月份的产销因汽车销售步入淡季，将环比增幅开始逐步放缓。

总结：日本央行议息会议推出的量化宽松规模超市场预期，日元贬值推高橡胶价格。

中国库存水平仍然维持高位，橡胶新的割胶旺季有将来临，供应压力增大；中国汽车产

销虽迎来反弹，但随后将进入需求淡季，提振沪胶力度有限。预计沪胶后市呈弱势探底

态势。

库存仓单 截至 5月 3日当周，上期所天胶仓单 75870 吨，较上周 3070 吨。

关键价位 支撑位 18500；压力位 22000

其它

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1周内） 超跌反弹

沪胶1309合约预计在

19000有支撑，且目前走势

有超跌反弹迹象，建议在

19000尝试轻仓买多交易。

☆☆

波段（1个月内） 区间震荡

沪胶1309合约预计振荡区

间为18000-23000，建议区

间操作。
☆

中线（1-3 个月） 区间震荡 观望 ☆

套利交易 暂无 观望 ☆

现货套保 暂无 观望 ☆
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《图表解读》

图1：橡胶期现走势图

小结：截至5月3日当周国标一号天然橡胶报19500元/吨，较上周涨200元/吨。因全球大宗商品展开反弹。

图2：橡胶指数和期货库存走势图

小结：截至5月3日，上期所天胶仓单75870吨，较上周3070吨。目前上期所的橡胶库存亦是屡创新高。
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图3：青岛保税区橡胶总库存图

小结：截至到4月底，青岛保税区橡胶总库存量在368500吨，其中天然橡胶193800吨，复合胶105900吨，

合成橡胶53900吨，烟片14900吨。

甲 醇
--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾 虽然受欧洲央行降息提振，但下游需求不振，甲醇反弹

焦点事件数据

港口地区甲醇库存水平在 64-65 万吨左右，华南地区库存则多在 14.5 万吨左右，目

前港口交投气氛难见好转，高位库存犹显，下游需求力度有限，成交难见放量，短期或

维持清淡格局。

现货情况 截至 5 月 3 日，江苏港口甲醇现货 2620元/吨，较上周跌 10元/吨。

上下游情况

西北地区甲醇部分装置步入电力检修，开工率整体为 6 成，但是四川地区一套 85
万吨的甲醇装置将在 4 月投产。华东和华南港口地区甲醇库存仍然维持在高位。需求方

面，甲醛装置开工约在 6 成左右，其中大厂的开工负荷提升至 7-8 成左右，近期上游原

料市场波动不大，加之经济调控下，房地产开工低迷，板材需求乏力，接货缓慢；下游

需求虽有阶段性补货，但整体接货意愿不足，且局部地区因不堪库存压力而陆续减产，

目前产能明显供大于求，场内整体开工 3.5 成左右。整体上，甲醇因供应压力的加大和

需求低迷，期价维持偏弱振荡态势。

装置开工 全国开工率约为 6成，较上周持平

库存仓单 截至 5 月 3 日，郑交所甲醇注册仓单为 203 张，较上周持平。

关键价位 支撑位 2750，压力位 2850

其它
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《本周策略》

《图表解读》

图1：甲醇期现走势图

小结：截至5月3日，江苏港口甲醇现货报价2620元/吨，较上周跌10元/吨。

图2：甲醇仓单走势图

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1 周内） 区间振荡

甲醇1309合约站上5日均

线，后市仍将处于5日均线

处整理，建议在2750-2850
区间交易。

☆

波段（1个月内） 区间振荡
观望

☆

中线（1-3 个月） 区间振荡 观望 ☆

套利交易 价差合理 观望 ☆

现货套保 现货平稳 观望 ☆
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小结：截至5月3日，郑交所甲醇注册仓单为203张，较上周持平。

L L D P E
--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾

本周 L1309 合约低高开走，终盘报收于 9955元，较上周微涨 60元，涨幅 0.61%。

周内最高 10025，最低 9640。成交量明显减少，报 102.2万手，持仓量则明显增加，报

37.6 万手。

现货情况 本周国内各地现货价格基本平稳，华东地区 7042 报 10500 元，较上周下跌 500元。

供需情况

供应：受五一小长假影响，部分石化库存小幅增加，其中华北地区部分石化库存较

4 月 27 日增加 7.11%，约 1600 吨，低压增加明显，华南地区部分石化库存均有不同程

度的下降，但降幅不大。

需求：现地膜需求进入尾声，棚膜需求陆续开始，后市线性需求有望逐步提升，且

天气转暖，下游工厂对于拉丝、重包装膜料的需求将增加。

库存仓单 交易所仓单继续稳步回升。载至 5 月 3日，交易所仓单报 652张，较上周减少 27张。

关键价位 上方压力，10300，下方支撑 9650。

其它

《本周策略》

策略类型 策略内容
操作计划 研究评

级

短线（1周内）
预计L1309合约下方的空间有限，本周将继续

维持震荡筑底阶段。

投资者在9850—线建多单，

上方目标位10250，止损为

9750元。

☆☆

波段（1个月内） 观望

中线（1-3 个月） 观望

套利交易 观望

现货套保 观望
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《图表解读》
图1：LLDPE仓单走势图

小结：大商所 LLDPE的库存仓单小幅减少，数据显示，截至 2013 年 5月 3日，大商所线性库存仓单报 652

张，较上减少了 27张。

图2：LLDPE期现走势图

小结：LLDPE期现价差近两年的正常波动范围为-700至900元之间。比价区间约为0.95—1.08。从LLDPE

的期现价差图可以看到，目前LLDPE的期现价差报-605元，较上周继续小幅回升60元，处历史波动范围的下

轨位置，投资者手中的套期头寸可以继续持有。

P V C
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--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾
本周 PVＣ低开高走，周收盘报 6540 元，涨 25 元，涨幅 0.38%。周内成交量与持仓量

均明显减少，分别报 2.49万手与 4.02 万手。

现货情况
五一节后，国内 PVC 市场稳中小涨，幅度约在 20-30 元/吨区间。华东地区乙烯法报 7600

元，与上周持平，电石法则小幅上涨 50 元，报 6400 元。

供需情况

供应：上游氯碱设备企业因液氯涨价，PVC 开工负荷继续维持低位，且部分仍有检

修计划，供应量的暂时短缺，目前华东市场中泰，天辰，北元，亿利整体货少，使得现

货市场稳固坚挺报价。

需求：下游需求依旧表现平静，暂未有大单购进，且后续 5月份面临期货交割月，

不乏低价抢单现象显现。

库存仓单 大商所仓单继续平稳增长，截至 5 月 3日，PVC仓单报 2508 张，与上周持平。

关键价位 V1309合约上方压力：6650，下方支撑 6400。

其它

《本周策略》
策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1周内） 低位震荡筑底行情
V1309若回到6400一带，投

资者仍可逢低做多
☆

波段（1个月内） 震荡筑底阶段，交易时机未到 观望

中线（1-3 个月） 观望

套利交易 观望

现货套保 观望

《图表解读》

图1：PVC仓单走势图
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小结：截至5月3日，大连商品交易所PVC仓单报2508张。较上周增加了520张，目前仍处于年内中位水

平。

图2：PVC期现走势图

小结：截止5月3日，华东地区电石法PVC现货报6400元，较上周上涨50元，乙烯法PVC报7600，与上周

持平。现货价格走势坚挺，在一定程度上对PVC的期货价格形成支撑。

燃 料 油
--------------------------------------------------------------------

《上周概况》

观察角度 概况说明

行情回顾 沪油成交几无

焦点事件数据 俄能源部副部长称，2013 年俄罗斯预计石油产量达到 5.2 亿吨

现货情况 进口高硫 180CST 华南地区黄埔市场过驳价 5925 元/吨，较上周涨 25 元/吨。

上下游情况

中国小型炼厂对直馏燃料油需求仍继续疲弱，因汽油和柴油利润乏善可陈，且清洁

燃料的库存也居高不下，一些炼厂不得不削减运营率。

近日山东地炼成品油价格继续走高，但山东焦化料市场依旧持稳观望，主流成交价

持稳，因需求短期内难以见好，成交情况或继续僵持。油浆方面，虽价格无明显涨跌，

但因部分炼厂油浆品种变差使得炼厂近日出货受阻。隆众石化网预测，在无利好因素影

响下，山东燃料油市场不排除后期下跌的可能性。

库存仓单 上期所期货库存为 17500 吨，较上周持平。

关键价位 支撑 4900，压力 5200

其它

《本周策略》
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策略类型 策略内容 操作计划 研究评级

短线（1周内） 区间交易 4900-5200区间交易 ☆

波段（1个月内） 高位震荡 观望 ☆

中线（1-3 个月） 高位震荡 观望 ☆

套利交易 价差合理 观望 ☆

现货套保 现货平稳 观望 ☆

《图表解读》

图6：燃料油期现走势图

小结：截至5月3日，进口高硫180CST华南地区黄埔市场过驳价5925元/吨，较上周涨25元/吨。

图7：燃料油期货库存走势图

小结：截至5月3日，上期所期货库存为17500吨，较上周持平。
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