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【市场概述】

周二沪深300指数以2477.29点小幅高开，随后冲高回落，最高攀至2505.29全天高点。午后股指维持平盘震荡走势，最终收至2489.43点，上涨17.13点或0.69%。
主力合约IF1304呈现冲高回落的态势，最终收报于2480.6点，上涨10.0点或0.40%。
【宏观与行业消息】
1. 海关总署今日公布3月外贸数据出口增速或回落；
2. 卫计委：确诊28例人感染H7N9禽流感9人死亡；
3. 3月全国全社会用电同比接近零增长，此前数据显示1-2月累计同比增长5.5%；而同期反映经济走势的火车货运数字也相对低迷；
4. 外管局：3月新批11家机构合计9.1亿美元QFII额度；
5. IPO抽查企业核查工作今起开始；

6. 惠誉调降中国偿还长期本币债务评级至A+。
【持仓量、成交量情况】
总持仓减少3.65%至105436手，主力前20名多头减少5.55%至63992手，空头减少5.25%至76685手，前20名总净空持仓减少3.72%至12693手；主力前5名净空持仓减少9.41%至16108手。总持仓结束了上周以来持续回升的态势小幅减仓，市场情绪显谨慎，主力多空减持仓位幅度基本持仓，双方短期或继续在2500点附近胶着；净空持仓变化显示空头力量仍然不容忽视。资金方面，周二沪深两市总成交金额为1416亿元，和前一交易日相比减少55.3亿元，资金净流出8.96亿；资金净流入较大的板块为金融、材料、可选、创业板；资金净流出较大的板块为医药、消费。
【行情研判】
缩量下跌
1、 市场概况
表1：合约当日成交情况 
	代码
	昨开盘
	最高价
	最低价
	成交量
	成交金额
	持仓量
	今收盘
	今结算
	涨跌1
	涨跌2

	IF1304
	2473
	2511.6
	2471
	823777
	61516571.628
	60580
	2480.6
	2486.4
	10
	15.8

	IF1305
	2478
	2511.8
	2472.8
	19310
	1442644.356
	6755
	2480.8
	2486.6
	9.2
	15

	IF1306
	2469.2
	2509.2
	2469.2
	43924
	3278020.464
	30596
	2478.2
	2484.4
	9.6
	15.8

	IF1309
	2479.8
	2517.8
	2479
	2673
	200309.988
	7505
	2488.2
	2493.2
	11.2
	16.2


周二沪深300指数和期指四合约均冲高震荡回落态势。截至收盘，沪深300指数涨17.13点，涨幅0.69% ，股指全天成交549.5亿元，比昨日略微缩量。期指主力合约IF1304上涨10点，涨幅为0.40%，期指合约全天共成交889684手。股指方面，沪深300指数以2477.29点小幅高开，随后冲高回落，最高攀至2505.29全天高点。午后股指维持平盘震荡走势，最终收至2489.43点，上涨17.13点或0.69%。期指方面，主力合约IF1304呈现冲高回落的态势，最终收报于2480.6点，上涨10.0点或0.40%。
2、 宏观解读
外盘：除OECD警告斯洛文尼亚面临严重的银行危机外，外盘消息面较为平淡。内盘：3月月CPI上涨2.1%，增速大幅放缓，为宽松政策预留空间；PPI下降1.9%；3月外贸数据今日公布，或回落；而据电力行业部门透露，3月全国全社会用电同比接近零增长，同期反映经济走势的火车货运数字也相对低迷。宏观行业数据表明，经济复苏前景较为孱弱。 鉴于中国金融稳定的风险增加，惠誉调降中国偿还长期本币债务评级至A+。此外，外管局称3月新批11家机构合计9.1亿美元QFII，QFII进程放缓。IPO抽查企业核查工作今起开始。
三、主力机构持仓分析
	IF1304
会员名称
	持买单量
	增减
	IF1304
会员名称
	持卖单量
	增减
	IF1304
净空持仓
	净空增减变动

	国泰君安
	5690
	143
	中证期货
	6485
	-2171
	
	

	广发期货
	3017
	12
	国泰君安
	5880
	-1007
	
	

	华泰长城
	2815
	164
	中粮期货
	5094
	-330
	
	

	南华期货
	2559
	-438
	华泰长城
	3771
	-269
	
	

	光大期货
	2557
	-1814
	广发期货
	3303
	-186
	
	

	前5名合计
	16638
	-1933
	
	24533
	-3963
	7895
	-2030

	中证期货
	2429
	-370
	海通期货
	3203
	-1282
	
	

	银河期货
	2416
	-625
	光大期货
	3019
	538
	
	

	上海东证
	2027
	774
	南华期货
	2780
	115
	
	

	鲁证期货
	2000
	-39
	银河期货
	1643
	13
	
	

	海通期货
	1963
	-291
	中信建投
	1547
	36
	
	

	永安期货
	1832
	-963
	国都期货
	1443
	-5
	
	

	浙商期货
	1641
	65
	鲁证期货
	1319
	-116
	
	

	申银万国
	1572
	-199
	大华期货
	1304
	-118
	
	

	信达期货
	1538
	-198
	申银万国
	1264
	-792
	
	

	金瑞期货
	1536
	458
	国元海勤
	1068
	-18
	
	

	招商期货
	1392
	-61
	国信期货
	1051
	132
	
	

	中信建投
	1327
	300
	安信期货
	973
	299
	
	

	中投天琪
	1133
	-173
	兴业期货
	953
	30
	
	

	中国国际
	1082
	47
	东海期货
	890
	-18
	
	

	安信期货
	1012
	-270
	永安期货
	885
	232
	
	

	前20名合计
	41538
	-3478
	
	47875
	-4917
	6337
	-1439


注：净空持仓=持卖（空）单量-持买（多）单量；
   净空增减变动=日内空方增减量-日内多方增减量；
数据整理：瑞达期货研究院
图1.期指当月合约走势图与主力前20名净空持仓走势图
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数据来源：中金所
总持仓减少3.65%至105436手，主力前20名多头减少5.55%至63992手，空头减少5.25%至76685手，前20名总净空持仓减少3.72%至12693手；主力前5名净空持仓减少9.41%至16108手。总持仓结束了上周以来持续回升的态势小幅减仓，市场情绪显谨慎，主力多空减持仓位幅度基本持仓，双方短期或继续在2500点附近胶着；净空持仓变化显示空头力量仍然不容忽视。资金方面，周二沪深两市总成交金额为1416亿元，和前一交易日相比减少55.3亿元，资金净流出8.96亿；资金净流入较大的板块为金融、材料、可选、创业板；资金净流出较大的板块为医药、消费。
从持仓明细来看，IF1304合约上多头减持3478手至41538手，空头减持4917手至47875手。其中，多头前5席位减持1933手，南华和广大分别减持438手和1814手，国泰君安、华泰长城、广发期货分别增持143手、164手和12手；前5空头席位均减持仓位，共减持3963手，中证期货和国泰君安减持幅度较大，分别减持2171手和1007手。空头前五席位均小幅增持仓位2061手，中证期货稳居榜首增持780手；多头方面，前5席位共增持1516手，国泰君安增持337手，光大期货和银河期货增持幅度较大，分别增持666手和482手。
综合来看，昨日统计局公布3月CPI，数据低于预期，但多头上攻动能仍显疲乏。今日将继续公布贸易等经济数据，预计多空仍在年线和2500之间震荡。 
四、马氏模型行情研判
传统的马尔可夫链预测股市及个股走势仅仅利用单个变量，如价格或者是成交量，忽视了价格与成交量之间的联系，预测结构有很多的局限性及限制条件。我们对此进行一些改进，运用数据区间性质构造IF指数和成交量的联合变动状态序列，把成交量的辅助作用运用到预测行情中去。
时间系列数据选取自2010-4-16至2011-6-30共292个交易日的数据按区间代表的市场走势来处理，再根据指数涨跌的点数形成符号序列。考虑到期指市场除了指数外，还有另外一个主要的指标——成交量，我们采用同样的方法构造指数和持仓量的联合变动符号序列。
根据得出的结果，并随着日间走势的持续更新，我们加入新的时点，更新计算得到对应的状态转移矩阵和自相关系数，对之后的走势进行预测，预测时间区间自2011-7-1日开始。
IF指数行情研判情况表

	时间区间
	行情研判准确率
	预判准确天数
	行情天数

	2011-7-1至今
	60.09%
	256
	426

	4月10日行情研判
	缩量下跌


免责声明：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货研究院力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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撰写: 蔡荣华 张夕阳 


赖青珠


咨询电话：4008-878766


瑞达网址：www.rdqh.com











时间：2013年4月10日      
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