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​​ 国债期货仿真日报       撰写：郑颢、汪洋          2013年4月19日

【宏观要闻】

银监会要求银行信贷支持扩大内需 中国银监会日前下发的关于银行业服务实体经济的指导意见要求，2013年银行业在信贷投放上支持扩大内需、节能环保、农业等领域。要求银行信贷要支持中小套型普通商品住房建设，支持保障性安居工程建设。加大对民间投资的融资支持。
3月房价环比十连涨 统计局数据显示，3月新建商品住宅价格环比上涨的城市有68个，比2月增加2个，同比上涨的有67个，增加5个。路透测算，3月同比上升3.6%，为连续第三个月上升且涨幅较2月的2.1%继续扩大；环比则十连升，上涨1.2%。
3月人民币实际有效汇率环比涨0.27% 国际清算银行(BIS)公布数据显示，3月人民币实际有效汇率指数为114.02，环比上涨0.27%，为连续第五个月创新高。3月份人民币有效汇率升值与人民币对美元、日元、欧元等升值有关。自去年10月起，人民币实际有效汇率指数累计涨幅达6.1%。
3月FDI同比增5.65%至124.21亿美元 商务部公布，今年3月全国实际使用外资(FDI)金额124.21亿美元，同比增长5.65%。一季度累计实际使用外资金额为299.05亿美元，同比增长1.44%。
 3月银行代客结售汇顺差规模扩大 资本流入趋势愈加明显 国家外汇管理局数据显示，3月份的银行代客结售汇顺差446亿美元和远期净结汇规模44亿美元都较2月份（顺差322亿美元、远期净结汇23亿美元）扩大；一季度代客累计结售汇顺差高达1,693亿美元，较上季度806亿美元规模扩大超过一倍。
【债市综述】

公安部介入债市扫黑风暴已升级为刑事调查 此次针对债市黑幕的执法风暴已经超出了金融监管部门行政稽查的范畴，知情人士称公安部经侦局介入债市调查银行间债市，侦查范围涉及银行、信托、证券和基金等银行间市场所有参与主体，升级为全面的刑事调查。
中国央行公开市场连续九周净回笼资金 中国央行周四（4月18日）开展430亿元28天正回购操作，加上周二进行的580亿元28天正回购操作，本周净回笼资金140亿元，为连续九周净回笼。本周公开市场到期资金870亿元，均为正回购到期，为近八周以来最大单周到期资金量。此前，央行连续八周净回笼资金共计1.11万亿元，操作品种均为28天正回购，利率始终保持在2.75%不变。
银监会展开同业风险敞口调研权威人士称无意整顿 银监会近日向大型银行和股份制银行下发了梳理同业风险敞口的通知，了解大中型商业银行同业大额风险敞口情况。权威人士表示，这只是单纯的调研行为，而并非要对银行的同业业务进行整顿。

多家机构称目前已经暂停债券业务 4月18日，多家银行和金融机构表示，目前已经暂停了债券业务。此前有报道称，中信证券固定收益部董事总经理杨辉、万家基金基金经理邹昱、齐鲁银行金融部徐大祝被调查，或因涉债券违规交易、利益输送。
周四银行间市场回购定盘利率多数走高14天领涨41BP 周四（4月18日）银行间市场回购定盘利率多数走高，仅7天期品种跌13个基点。具体来看，FR001报2.2407%，涨19.07个基点；FR007报2.88%，跌13个基点；FR014报3.5%，涨41个基点。

周四银行间市场主要期限质押式回购利率多走升 周四（4月18日），银行间市场主要期限质押式回购利率多走升，隔夜品种涨逾20个基点。当天资金面略偏紧，可能是由于商业银行开始缴存企业税款，导致资金被抽离银行体系。此外央行本周净回笼资金140亿元，操作力度较温和。

周四银行间现券收益率普遍上涨利率产品收益率反弹 周四（4月18日），中国银行间债市现券收益率普遍上涨，成交约3482.7亿元。利率产品收益率反弹，分析称除获利回吐因素外，可能也和债券违规代持等事件持续发酵影响心态有关。当天银行间国债价格继续下跌，分析称主要受经济刺激政策预期升温及周四资金面略紧影响，债券市场抛压较大。1年期国债“13附息国债07”交投尚可，最终收益率升1.01个基点报2.6500%；10年期国债“13附息国债05”最终收益率升4个基点报3.4000%。银行间信用债价格普遍下跌，继续受监管机构调查违规交易影响，部分银行、农信社继续暂停代持业务，市场抛压较重。1年期短融券“12国电集CP001”最终收益率升近5个基点报3.4995%。对于信用债后市，交易员认为主要是观察代持等违规风波是否会继续扩展。政策性银行债价格普遍走软，当天成交量较大的5年期金融债“12进出09”最终收益率上涨1.43个基点至3.8343%；10年期金融债“12国开32”最终收益率上涨1.50个基点至4.1450%。
【国债仿真合约走势】
<TF1306>
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行情综述：周四国债期货各仿真合约继续全线上涨，涨幅较前日增大。其中，主力合约TF1306收盘价为97.432，与上一交易日收盘价相比，上涨0.076点，涨幅为0.08%，当日交投区间为97.432-97.354，均价97.418，成交29267手，较上一交易日增加12643手；TF1309合约收于97.388，上涨0.084点，涨幅为0.09%，成交20782手，较上一交易日增加1879手；TF1312合约收于97.374，上涨0.060点，涨幅为0.06%，成交10022手，较上一交易日增加5517手。 
【市场利率走势】
<各期限收益率走势>
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数据来源：Wind资讯
<上海银行间拆借利率（Shibor）走势>
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数据来源：Wind资讯
<回购利率走势>
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【重要国债指数走势】
<上证国债指数>
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数据来源：Wind资讯
<中债国债总净价（总值）指数>
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数据来源：Wind资讯
【国债期货影响因素分析】

1. 经济基本面分析
经济增速：受3月份经济不及预期拖累，一季度国内生产总值(GDP)同比增速回落至7.7%，逊于预期中的8%。尽管消费和投资基本持稳，但工业生产3月意外疲弱拖累经济增长。二季度宏观调控将继续向稳增长倾斜，当前市场关注焦点集中在经济增长上，而非通胀，因而有利于国债价格上升
通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升
2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，尽管3月金融数据略显偏热，但由于目前经济回升势头仍不稳固，货币政策明显收紧的时机未到，近期货币政策基调料续稳，主要目标仍为维持资金面适度合理宽裕。
3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升
4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性
【后市判断】
建议做多TF1306国债期货主力合约
附录：中金所国债期货仿真合约

	合约标的
	面额为100万元人民币，票面利率为3%的5年期名义标准国债

	报价方式
	百元报价

	最小变动价位
	0.002个点（每张合约最小变动20元）

	合约月份
	最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环）

	交易时间
	上午交易时间：9:15—11:30
下午交易时间：13:00—15:15
最后交易日交易时间：上午9:15—11:30

	每日价格最大波动限制
	上一交易日结算价的±2%

	最低交易保证金
	合约价值的2%

	当日结算价
	最后一小时成交价格按成交量加权平均价

	最后交易日
	合约到期月份的第二个星期五

	交割方式
	实物交割

	交割日期
	最后交易日后连续三个工作日

	可交割国债
	在最后交割日剩余期限4-7年（不含7年）的固定利息国债

	交割结算价
	最后交易日全天成交量加权平均价

	合约代码
	TF
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