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【宏观要闻】 

 

进口超预期增长，经济温和复苏 海关总署公布，我国一季度贸易顺差总额为 2705 亿元，去年同期仅为 2.1

亿元。3 月出口同比增长 10%，进口增长 14.1%，贸易逆差 8.8 亿美元（路透调查预估原本分别为出口增 10.5%，

进口增 5.2%，顺差 154 亿美元），由于 3 月我国出口增幅大幅下降，导致当月贸易逆差为 8.8 亿元。 

 

中国央行周三同时开展正逆回购询量 中国央行周三对一级交易商开展 14 天逆回购操作询量，同时还开展

了 28 天正回购操作询量。央行周二开展了 300 亿元 28 天期正回购操作，规模与上周二保持一致。本周（4

月 6 日-4 月 12 日）央行公开市场操作将有 150 亿元央票到期及 440 亿元正回购到期，本周无逆回购到期。 

 

中国 2 月新增外汇占款 2954 亿元连续第三个月增加 周三（4 月 10 日），中国央行公布金融机构人民币信贷

收支表显示，中国 2 月末金融机构外汇占款余额为 26.832 万亿元人民币，当月外汇占款增加 2954.26 亿元，

为连续第三个月增加，这表明随着中国经济加速复苏以及人民币升值预期升温，资本持续流入中国。此外，

央行网站发布的数据显示，中国 2 月末财政性存款余额为 27968.20 亿元，当月增加 243.11 亿元。 

 

国务院常务会议决定进一步扩大营业税改征增值税试点 国务院总理李克强 4 月 10 日主持召开国务院常务

会议，决定进一步扩大营业税改征增值税试点，并逐步在全国推行，这有利于解决因局部地区试点导致的

政策差异和税收征管风险等问题。 

 

国开行今年计划发债量与去年基本持平 国开行近日公布了 2013 年金融债公开招标的发行计划，2013 年计

划公开发债总额 10760 亿，与 2012 年发债总额基本持平。按季度划分，刚刚过去的一季度的供给规模最大。 

 

OECD 领先指标显示大多经济体将出现改善，但印度除外 经济合作与发展组织发布的综合领先指标显示，

全球最大经济体大多都将在未来几个月出现起色，只有印度除外。周三发布的 1 月份综合领先指标仍显示，

美国、日本、德国、中国以及整个欧元区的经济增速将会加快，但印度经济的增速将继续放缓。OECD 表

示，34 个发达国家成员国 2 月份的经济活动领先指标从 1 月份的 100.4 升至 100.5。 

 

【债市综述】 

 

中债收益率曲线和指数日评（Chinabond） 国内债券市场整体收益率仍以下行为主，信用债下行幅度大于

利率产品。具体来看，受一级市场招标影响，国债收益率曲线 1 年期期限小幅上行，而 3、4、5 年期则下

行 1-2BP 至 3.01%、3.18%和 3.21%。央票收益率曲线整体涨跌互现。固息金融债收益率曲线（进出口行和



               国债期货仿真日报 

瑞达期货研究院        服务热线：4008-8787-66        www.rdqh.com  

农发行）和固息金融债收益率曲线（国开行）整体均小幅下行，幅度在 1BP 以内。信用产品整体下行为主。

具体来看，中短期票据超 AAA 曲线今日由 10 中石油 MTN1 以及 12 电网 MTN1 等券的报价及成交变动，

带动曲线 1、2 年期下行 2-3BP 至 3.81%、4.01%水平。11 中航工 MTN1 以及 09 大秦 MTN1 等券的报价成

交带动中短期票据 AAA 曲线 1、2 年期下行 1-2BP 至 3.89%、4.10%的水平。中低信用等级方面，13 厦钨

MTN1 以及 11 连云港 MTN1 等券的成交变动带动中短期票据 AA 曲线 3、4 年期下行 1-3BP 至 4.77%、5.11%

的水平。 

 

周三银行间市场主要期限质押式回购利率多小幅下跌资金供给充裕 周三（4 月 10 日），银行间市场主要期

限质押式回购利率多小幅走跌，资金供给整体仍较充裕。有交易员称，鉴于下周一银行还将获准备金退款，

资金面或延续宽松态势，料周四央行仍将进行适量正回购操作，本周可能继续实现小幅净回笼，但不会对

现在平稳的资金面带来太大冲击。 

 

周三银行间市场回购定盘利率多数走低仅 14 天品种涨 13BP 周三（4 月 10 日）银行间市场回购定盘利率多

数走低，仅 14 天品种涨 13 个基点。具体来看，FR001 报 2.1500%，跌 1.97 个基点；FR007 报 3.2311%，跌

5.89 个基点；FR014 报 3.2300%，涨 13 个基点。  

 

周三有 12 只上市新券获成交净价成交总额增加 539.24% 周三（4 月 10 日），15 只上市新券中有 12 只新券

获得成交，净价成交总额约 374.72 亿元，较上一交易日增加 539.24%。当日，13 粤路建债、国债 1306、13

国债 063 只新债未成交。在银行间市场上市的 13 附息国债 06 净价成交额为 134.98 亿元，位居首位，其首

日收益率为 2.97%；13 进出 05 净价成交额为 86.89 亿元，其首日收益率为 3.92%。  
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【国债仿真合约走势】 
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<TF1309> 
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行情综述：周三国债期货各仿真合约涨跌互现。其中，主力合约 TF1306 收盘价为 97.320，与上一交易日收

盘价相比，上涨 0.014 点，涨幅为 0.01%，当日交投区间为 97.350-97.280，均价 97.310，成交 22197 手，较

上一交易日增加 45 手；TF1309 合约收于 97.252，下跌 0.002 点，成交 14115 手，较上一交易日增加 2967

手；TF1312 合约收于 97.274，下跌 0.010 点，跌幅为 0.01%，成交 10759 手，较上一交易日增加 1589 手。 
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【市场利率走势】 

 

<各期限收益率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

<上海银行间拆借利率（Shibor）走势> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<回购利率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

【重要国债指数走势】 

 

<上证国债指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<中债国债总净价（总值）指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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【国债期货影响因素分析】 

 

1. 经济基本面分析 

经济增速：出口回落符合预期，进口超预期增长表明内需有所恢复，国内经济继续缓慢复苏，有利

于国债价格上升 

通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升 

2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，虽然 2 月新增外汇占款继续维持高位并连续第三个月增长，

但央行将继续通过公开市场小幅回收流动性，上调存准可能性小，继续维持货币政策中性

判断 

3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升 

4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性 

 

【后市判断】 

 

建议做多 TF1306 国债期货主力合约 

 

 

 

附录：中金所国债期货仿真合约 

合约标的 面额为 100 万元人民币，票面利率为 3%的 5 年期名义标准国债 

报价方式 百元报价 

最小变动价位 0.002 个点（每张合约最小变动 20 元） 

合约月份 最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环） 

 

交易时间 

上午交易时间：9:15—11:30 

下午交易时间：13:00—15:15 

最后交易日交易时间：上午 9:15—11:30 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±2% 

最低交易保证金 合约价值的 2% 

当日结算价 最后一小时成交价格按成交量加权平均价 

最后交易日 合约到期月份的第二个星期五 

交割方式 实物交割 

交割日期 最后交易日后连续三个工作日 

可交割国债 在最后交割日剩余期限 4-7 年（不含 7 年）的固定利息国债 

交割结算价 最后交易日全天成交量加权平均价 

合约代码 TF 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中

的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货研究院，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 


