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【宏观要闻】 

 

央行连续八周净回笼资金 中国央行周四进行了 460 亿元 28 天正回购操作，连续第八周通过公开市场净回

笼资金，总计净回笼资金 1.11 万亿元。本周央行公开市场操作有 150 亿元央票到期及 440 亿元正回购到期，

本周无逆回购到期。周二央行已进行 300 亿元 28 天期正回购操作，因此若央行不进行其他操作，则本周将

实现净回笼 170 亿元。 

 

当前融资需求依旧旺盛 3 月金融数据略显偏热 央行公布数据显示，3 月末 M2 同比增长 15.7%（市场预估

14.6%）；当月新增人民币贷款 1.06 万亿元（市场预估 8500 亿元）。一季度社会融资规模为 6.16 万亿元，较

上年同期多 2.27 万亿元；其中 3 月社会融资规模为 2.54 万亿元，与今年 1 月创下的历史单月新高持平。 

 

一季度外汇储备增量相当于去年全年 央行公布数据显示，截至 2013 年 3 月末，国家外汇储备余额为 3.44

万亿美元，与 2012 年末相比，一季度增加约 1300 亿美元，相当于去年全年外汇储备增幅。外商直接投资、

贸易顺差和国际资本流入均是外汇储备增长的重要来源，但国际资本加速流入可能是一季度外汇储备大幅

增加的主要原因。 

 

工信部公布 2013 年工业行业淘汰落后产能目标 工信部周四公布今年 19 个工业行业淘汰落后产能目标任

务，涉及的行业与去年相同，其中炼钢产能淘汰目标为 781 万吨，与去年目标基本持平。此外，计划淘汰

66.5 万吨（去年 70 万吨）铜冶炼产能、263 万吨（去年 1000 万吨）炼铁产能和 27.3 万吨（去年 27 万吨）

电解铝产能。  

 

3 月份全球食品价格涨 1% 联合国粮农组织周四称，受乳制品价格猛涨推动，3 月份全球食品价格上涨了

1%左右。3 月份联合国粮农组织食品价格指数为 212 点，较 2 月份上升 1.7 点。3 月份全球食品价格上涨主

要受乳制品价格上升 11%影响，乳制品在该指数中占 17%的权重。 

 

IEA 继续下调全球石油需求预期，对供应面风险发出预警 国际能源署(IEA)周四再次下调了对全球石油需

求的预期，但该机构同时警告称，供应面的风险依然很大，继续给市场带来威胁。IEA 在周四发布的月度

石油市场报告中将石油需求增速从上月预计的 820000 桶/日下调至 795000 桶/日。IEA 还特别指出，欧佩克

石油供应也面临巨大风险。 

 

美国 3 月份进口价格降 0.5% 美国劳工部周四公布，3 月份进口价格较 2 月份下降 0.5%，主要受油价回落

影响。。此前接受道琼斯通讯社调查的经济学家的预期为当月进口价格环比下降 0.6%。2 月份进口价格被向
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下修正至上涨 0.6%，初值为上涨 1.1%。美国 3 月份石油进口价格较前月下降 1.9%，较上年同期则下降逾

10%。 

 

【债市综述】 

 

农发行 3 年期固息债中标利率低于二级市场水平 中国农业发展银行 4 月 11 日（周四）招标发行的 150 亿

元 3 年期固息金融债中标利率为 3.66%，低于二级市场水平，但在市场预期之中，该期债券全场招标倍数为

1.5 倍。交易员称，受通胀压力小，经济回升力度弱的利好提振，加之宽松资金面的配合，利率债收益率已

下行至较低水平，因此机构尤其是大行配置户对新债热情有所减弱。 

 

周四银行间市场主要期限质押式回购利率继续走跌资金面稳中偏松 周四（4 月 11 日），银行间市场主要期

限质押式回购利率继续走跌，7 天品种利率跌逾 18 个基点，资金面保持稳中偏松态势。央行当天进行了 460

亿元 28 天正回购操作，央行连续第八周通过公开市场净回笼资金，总计净回笼资金 1.11 万亿元，未对流动

性构成冲击。3 月新增信贷、M2 等数据均高于预期，是这段时间流动性宽松的一方面原因，料在经济弱复

苏背景下，货币政策将保持中性立场，近期资金面或延续宽松格局。 

 

周四银行间市场回购定盘利率集体走低 7 天品种跌 20.11BP 周四（4 月 11 日）银行间市场回购定盘利率集

体走低，7 天品种跌 20.11 个基点。具体来看，FR001 报 2.0886%，跌 6.14 个基点；FR007 报 3.0300%，跌

20.11 个基点；FR014 报 3.1900%，跌 4 个基点。 

 

周四有 20 只上市新券获成交净价成交总额减少 24.5% 周四（4 月 11 日），24 只上市新券中有 20 只新券获

得成交，净价成交总额约 282.93 亿元，较上一交易日减少 24.5%。 当日，13 奉南城、13 国网 02、13 国网

01、12 宝科创 4 只新债未成交。在银行间市场上市的 13 神华 SCP001 净价成交额为 135.46 亿元，位居首位，

其首日收益率为 3.70%；13 兵器 CP001 净价成交额为 23.12 亿元，其首日收益率为 4%。 

 

周四银行间现券涨跌互现国债价格走低 周四（4 月 11 日）中国银行间现券收盘涨跌互现，国债价格小幅走

低，银行间信用债走势震荡。宏观和金融数据透露出的经济复苏动能加强的信号愈发明显，导致国债买盘

逐步收手，而卖盘一直增加。剩余期限 1.14 年 11 附息国 13 最新收益率为 3.2543%，涨 55.43BP，最新净价

报 100.0000 元；剩余期限 0.91 年 11 附息国债 07 最新净价报 100.0300 元，对应收益率 3.1768%，涨 54.67BP。 
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【国债仿真合约走势】 
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<TF1309> 
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行情综述：周四国债期货各仿真合约全线下跌。其中，主力合约 TF1306 收盘价为 97.306，与上一交易日收

盘价相比，下跌 0.014 点，跌幅为 0.01%，当日交投区间为 97.32497.296，均价 97.304，成交 22205 手，较

上一交易日增加 256 手；TF1309 合约收于 97.242，下跌 0.010 点，跌幅为 0.01%，成交 14442 手，较上一

交易日增加 1076 手；TF1312 合约收于 97.268，下跌 0.006 点，跌幅为 0.01%，成交 13539 手，较上一交易

日增加 707 手。 
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【市场利率走势】 

<各期限收益率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

<上海银行间拆借利率（Shibor）走势> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<回购利率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

【重要国债指数走势】 

<上证国债指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<中债国债总净价（总值）指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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【国债期货影响因素分析】 

 

1. 经济基本面分析 

经济增速：我国 3 月人民币贷款及社会融资规模双双高增长，显示当前融资需求依旧旺盛，经济活

力仍在。国内经济继续缓慢复苏，有利于国债价格上升 

通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升 

2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，尽管 3 月金融数据略显偏热，但由于目前经济回升势头仍

不稳固，货币政策明显收紧的时机未到，近期货币政策基调料续稳，主要目标仍为维持资

金面适度合理宽裕。 

3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升 

4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性 

 

【后市判断】 

 

建议做多 TF1306 国债期货主力合约 

 

 

 

附录：中金所国债期货仿真合约 

合约标的 面额为 100 万元人民币，票面利率为 3%的 5 年期名义标准国债 

报价方式 百元报价 

最小变动价位 0.002 个点（每张合约最小变动 20 元） 

合约月份 最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环） 

 

交易时间 

上午交易时间：9:15—11:30 

下午交易时间：13:00—15:15 

最后交易日交易时间：上午 9:15—11:30 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±2% 

最低交易保证金 合约价值的 2% 

当日结算价 最后一小时成交价格按成交量加权平均价 

最后交易日 合约到期月份的第二个星期五 

交割方式 实物交割 

交割日期 最后交易日后连续三个工作日 

可交割国债 在最后交割日剩余期限 4-7 年（不含 7 年）的固定利息国债 

交割结算价 最后交易日全天成交量加权平均价 

合约代码 TF 



               国债期货仿真日报 

瑞达期货研究院        服务热线：4008-8787-66        www.rdqh.com  

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中

的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货研究院，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 


