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【宏观要闻】 

 

3 月 CPI 低于预期 PPI 持续低迷 3 月份，CPI 同比上涨 2.1%，翘尾因素约 0.9 个百分点，新涨价因素约 1.2

个百分点。其中，食品价格同比上涨 2.7%，影响 CPI 同比上涨约 0.88 个百分点。当月 CPI 环比下降 0.9%。

3 月份，PPI 同比下降 1.9%，环比持平；工业生产者购进价格同比下降 2.0%，环比下降 0.1%。一季度，PPI

同比下降 1.7%，工业生产者购进价格同比下降 1.9%。3 月 CPI 同比涨幅由上个月创下的 10 个月高位如期

回落并低于市场预期，预示短期内通胀并无压力，而近期爆发的禽流感也对短期通胀有抑制作用。PPI 则连

续 13 个月负增长，且 3 月同比跌幅进一步扩大，显示内需仍较疲弱，经济复苏温和。 

 

周二央行开展 300 亿元正回购操作 人民银行于周二开展 300 亿元 28 天期正回购操作，中标利率 2.75%，本

周公开市场到期量为 590 亿元。目前货币市场利率水平保持低位，而市场预期今后一段时间央行仍将以正

回购作为主要货币工具进行流动性调控。 

 

惠誉调降中国长期本币信用评级 评级机构惠誉周二将中国的长期本币信用评级从 AA-调降至 A+，前景为

稳定，称由于影子银行活动升温导致的信贷迅速膨胀引发金融风险，经济中包含各类“影子银行”活动的

信贷总规模在 2012 年底可能已达 GDP 的 198%，远高于 2008 年底时的 125%。 

 

首只中国海外高收益债券基金 10 日起发行 据国泰基金管理公司透露，首只中国海外高收益债基-国泰中国

企业境外高收益债基即将于 4 月 10 日（周三）起正式发行。据悉，该基金主要以中国企业境外发行的债券

尤其是高收益债为投资对象，辅以投资评级债券。投资全球市场债券类金融资产不低于基金资产的 80%。

其中，投资中国企业境外高收益债比例不低于固定收益类资产的 80%，不投资权益类资产。 

 

周二银行间市场回购定盘利率多数走高 7 天品种涨 1BP 周二（4 月 9 日）银行间市场回购定盘利率多数走

高，7 天品种涨 1 个基点。具体来看，FR001 报 2.1697%，跌 3.03 个基点；FR007 报 3.2900%，涨 1 个基点；

FR014 报 3.1000%，涨 1 个基点。 

 

周二银行间市场主要期限质押式回购利率多小幅走跌 周二（4 月 9 日），银行间市场主要期限质押式回购利

率多小幅走跌。有交易员预计在外汇占款持续增长及下周一（15 日）银行将获准备金退款预期下，近期流

动性仍偏宽松。另外，3 月 CPI 低于预期，但经济复苏仍疲弱，预计央行货币政策尚不具备收紧条件。 

 

周二银行间现券多数走高国债价格持稳 周二（4 月 9 日）银行间现券多数走高，现券收益率大多下行，受

CPI 涨幅低于预期及新债强势双重提振。银行间信用债继续走高，国债价格收盘持稳。 
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周二有 7 只上市新券获成交净价成交总额减少 41.59% 周二（4 月 9 日），10 只上市新券中有 7 只新券获得

成交，净价成交总额约 58.62 亿元，较上一交易日减少 41.59%。当日，13 厦杏林、13 江滨投、12 广汽 023

只新债未成交。在银行间市场上市的 13 川铁投 CP001 净价成交额为 37.72 亿元，位居首位，其首日收益率

为 4.14%；13 魏桥铝电 CP001 净价成交额为 9.60 亿元，其首日收益率为 4.50%。  

 

美国军方称仅会在构成威胁的情况下拦截朝鲜导弹 美国太平洋司令部司令洛克利尔上将周二称，仅在美国

或亚洲地区盟国受到威胁的前提下，他才倾向于击落朝鲜的导弹。他表示，如果是出于保卫美国或盟国的

目的，他肯定会建议拦截来袭的朝鲜导弹。洛克利尔同时称，他有信心美国军方能迅速侦测出导弹飞行的

目的地。 

 

美国能源部上调原油价格预期 美国能源部下属能源情报署周二大幅上调了美国原油价格预期。在4月份《短

期能源展望》中，该机构将第二季度美国原油价格预期从每桶 90.33 美元上调至 94.33 美元；预计 2013 年

全年美国原油均价为每桶 93.92 美元，高于上个月预计的每桶 91.92 美元。 

 

欧佩克 3 月份原油产量降至 2011 年 10 月以来最低水平 根据美国能源部下属能源情报署周二公布的数据，

3 月份欧佩克原油产量降至 2011 年 10 月以来的最低水平。能源情报署称，3 月份欧佩克原油产量为 2,983

万桶/日，低于 2 月份修正后的 2,988 万桶/日。整体产能下降 30,000 桶/日，至 3,555 万桶/日，闲置产能维持

在 280 万桶/日不变。 
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【国债仿真合约走势】 
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<TF1309> 
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行情综述：周二国债期货各仿真合约涨跌互现。其中，主力合约 TF1306 收盘价为 97.306，与上一交易日收

盘价相比，上涨 0.006 点，涨幅为 0.01%，当日交投区间为 97.330-97.292，均价 97.310，成交 24188 手，较

上一交易日减少 1050 手；TF1309 合约收于 97.254，下跌 0.004 点，成交 8767 手，较上一交易日减少 2796

手；TF1312 合约与上一交易日持平于 97.284，成交 8883 手，较上一交易日减少 1408 手。 
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【市场利率走势】 

 

<各期限收益率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

<上海银行间拆借利率（Shibor）走势> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<回购利率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

【重要国债指数走势】 

 

<上证国债指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<中债国债总净价（总值）指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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【国债期货影响因素分析】 

 

1. 经济基本面分析 

经济增速：经济缓慢复苏，有利于国债价格上升 

通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升 

2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，近期货币政策维持中性 

3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升 

4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性 

 

【后市判断】 

 

建议做多 TF1306 国债期货主力合约 

 

 

 

附录：中金所国债期货仿真合约 

合约标的 面额为 100 万元人民币，票面利率为 3%的 5 年期名义标准国债 

报价方式 百元报价 

最小变动价位 0.002 个点（每张合约最小变动 20元） 

合约月份 最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环） 

 

交易时间 

上午交易时间：9:15—11:30 

下午交易时间：13:00—15:15 

最后交易日交易时间：上午 9:15—11:30 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±2% 

最低交易保证金 合约价值的 2% 

当日结算价 最后一小时成交价格按成交量加权平均价 

最后交易日 合约到期月份的第二个星期五 

交割方式 实物交割 

交割日期 最后交易日后连续三个工作日 

可交割国债 在最后交割日剩余期限 4-7 年（不含 7 年）的固定利息国债 

交割结算价 最后交易日全天成交量加权平均价 

合约代码 TF 
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准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中
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悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 


