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【宏观要闻】 

 

国家统计局：一季度 GDP 同比增长 7.7%经济运行总体平稳 4 月 15 日，国家统计局公布，今年以来，面

对复杂多变的国内外环境，党中央、国务院坚持稳中求进的工作总基调，以提高经济增长质量和效益为中

心，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，不断加强和改善宏观调控，加快转变政府职能，加快转

型升级和结构调整，国民经济运行总体平稳。 

 

3 月工业增速 8.9%  2013 年 3 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 8.9 %，比 1-2 月份回落 1 个百分

点。从环比看，3 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.66%。一季度，规模以上工业增加值同比增长 9.5%。

分轻重工业看，3 月份，重工业增加值同比增长 9.1 %，轻工业增长 8.2%。 

 

3 月消费增速 12.6%  2013 年 3 月份，社会消费品零售总额 17641 亿元，同比名义增长 12.6%（扣除价格因

素实际增长 11.7%）。其中，限额以上企业（单位）消费品零售额 9076 亿元，增长 10.5%。 

 

一季度固定资产投资增速 20.9%  2013 年 1-3 月份，全国固定资产投资（不含农户）58092 亿元，同比名义

增长 20.9%（扣除价格因素实际增长 20.7%），增速比 1-2 月份回落 0.3 个百分点，与去年同期持平。从环比

看，3 月份固定资产投资（不含农户）增长 1.59%。 

 

一季度房地产开发投资增速 20.2%  2013年1-3月份，全国房地产开发投资13133亿元，同比名义增长20.2%

（扣除价格因素实际增长 19.9%），增速比 1-2 月份回落 2.6 个百分点。其中，住宅投资 9013 亿元，增长 21.1%，

增速回落 2.3 个百分点，占房地产开发投资的比重为 68.6%。 

 

财政部：3 月全国公共财政收入 9608 亿同比增 6.1% 财政部网站 4 月 15 日公布数据显示，3 月份，全国公

共财政收入 9608 亿元，比去年同期增加 550 亿元，增长 6.1%。1-3 月累计，全国公共财政收入 32034 亿元，

增长 6.9%，比去年同期回落 7.8 个百分点。 

 

摩根大通：下调 2013 年中国经济增长预期至 7.8% 摩根大通 4 月 15 日（周一）宣布将 2013 年中国经济增

长预期从此前的 8.2%下调至 7.8%。摩根大通经济学家在报告中表示，2013 年中国经济将显示温和增长速

度，尽管在增长潜力方面经济仍将持续长期下行趋势。尤其是，随着经济的结构性调整继续，多个行业板

块的产能过剩仍然抑制周期性复苏的速度。 

 

银监会要求各银行不得新增融资平台贷款规模 银监会近日下发的《关于加强 2013 年地方融资平台风险监
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管的指导意见》要求，各银行控制地方平台贷款总量，不得新增融资平台贷款规模。《指导意见》明确，新

增贷款应主要支持符合条件的省级融资平台、保障性住房和国家重点在建续建项目的合理融资要求。对于

现金流覆盖率低于 100%或资产负债率高于 80%的融资平台贷款占比不高于上年。银监会要求各银监局要汇

总辖内融资平台贷款偿还情况，按季进行风险分析。对于不能按方案落实资金来源、未能按期偿还到期贷

款或存在以贷还贷问题的，各银行要立即向监管机构报告，并及时与地方政府进行沟通，采取措施及时处

置，避免出现重大违约事件。 

 

【债市综述】 

 

交易员称中国央行周一同时开展正逆回购操作询量 交易员称，中国央行周一（4 月 15 日）同时开展正逆回

购操作询量，央行对一级交易商开展 7 天、14 天逆回购操作询量，同时还开展了 28 天正回购操作询量。 

 

周一银行间市场回购定盘利率多数下跌 14 天期跌 11BP 周一（4 月 15 日）银行间市场回购定盘利率多数小

幅下跌，仅 7 天期品种上涨 2 个基点。具体来看，FR001 报 2.08%，跌 1 个基点；FR007 报 2.97%，涨 2 个

基点；FR014 报 3.03%，跌 11 个基点。 

 

周一银行间市场主要期限质押式回购利率整体变动不大 周一（4 月 15 日），银行间市场主要期限质押式回

购利率整体变动不大，当日为例行准备金调整日，银行大多收到准备金退款，资金供给偏宽松。有市场人

士称，虽然市场流动性还算宽裕，但 4 月中下旬仍面临企业缴税压力，短期资金面可能将有所收紧。 

 

周一有 20 只上市新券获成交净价成交总额增加逾一倍 周一（4 月 15 日），23 只上市新券中有 20 只新券获

得成交，净价成交总额约 401.40 亿元，较上一交易日增加 106.49%。当日，13 杭高新、13 中油 02、13 天

士 013 只新债未成交。在银行间市场上市的 13 农发 06 净价成交额为 97.18 亿元，位居首位，其首日收益率

为 3.83%；13 鞍钢 MTN1 净价成交额为 62.41 亿元，其首日收益率为 4.43%。 

 

周一银行间债市以中长期利率债为主现券收益率有所下行 周一（4 月 15 日），中国银行间债市以中长期利

率债等为主的现券收益率有所下行，因早间公布的国内生产总值(GDP)等数据显示中国经济增长势头未如预

期，激发现券做多热情。国家统计局最新数据显示，第一季度 GDP 较上年同期增长 7.7%，明确显示第一季

度经济放缓。 
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【国债仿真合约走势】 
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<TF1309> 
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行情综述：周一国债期货各仿真合约全线上涨。其中，主力合约 TF1306 收盘价为 97.332，与上一交易日收

盘价相比，上涨 0.022 点，涨幅为 0.02%，当日交投区间为 97.342-97.270，均价 97.308，成交 44095 手，较

上一交易日减少 7862 手；TF1309 合约收于 97.294，上涨 0.026 点，涨幅幅为 0.03%，成交 14508 手，较上

一交易日增加 427 手；TF1312 合约收于 97.278，上涨 0.012 点，涨幅为 0.01%，成交 15630 手，较上一交

易日增加 380 手。 
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【市场利率走势】 

<各期限收益率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

<上海银行间拆借利率（Shibor）走势> 
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数据来源：Wind 资讯 



               国债期货仿真日报 

瑞达期货研究院        服务热线：4008-8787-66        www.rdqh.com  

<回购利率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

【重要国债指数走势】 

<上证国债指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<中债国债总净价（总值）指数> 
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【国债期货影响因素分析】 

 

1. 经济基本面分析 

经济增速：一季度国内生产总值(GDP)同比增速回落至 7.7%，逊于市场预期中的 8%。尽管消费和

投资基本持稳，但工业生产 3 月意外疲弱拖累经济增长。从整个一季度来看，主要是 3

月份经济不及预期拖累整体复苏。二季度宏观调控将继续向稳增长倾斜，预计经济将温

和向上，有利于国债价格上升 

通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升 

2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，尽管 3 月金融数据略显偏热，但由于目前经济回升势头仍

不稳固，货币政策明显收紧的时机未到，近期货币政策基调料续稳，主要目标仍为维持资

金面适度合理宽裕。 

3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升 

4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性 

 

【后市判断】 

 

建议做多 TF1306 国债期货主力合约 

 

 

 

附录：中金所国债期货仿真合约 

合约标的 面额为 100 万元人民币，票面利率为 3%的 5 年期名义标准国债 

报价方式 百元报价 

最小变动价位 0.002 个点（每张合约最小变动 20元） 

合约月份 最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环） 

 
交易时间 

上午交易时间：9:15—11:30 
下午交易时间：13:00—15:15 

最后交易日交易时间：上午 9:15—11:30 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±2% 

最低交易保证金 合约价值的 2% 

当日结算价 最后一小时成交价格按成交量加权平均价 

最后交易日 合约到期月份的第二个星期五 

交割方式 实物交割 

交割日期 最后交易日后连续三个工作日 
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可交割国债 在最后交割日剩余期限 4-7 年（不含 7 年）的固定利息国债 

交割结算价 最后交易日全天成交量加权平均价 

合约代码 TF 
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