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【宏观要闻】 

 

财政部：1-3 月中国国企利润同比增长 7.7%  中国财政部周二表示，今年 1-3 月全国国有及国有控股企业

累计实现利润总额 5,137.3 亿元，同比增长 7.7%，增速较 1-2 月数据放缓。 

 

国土部：2013 年住房供地计划较去年目标略低 中国国土资源部周二公布今年全国住房用地供应计划为

15.08 万公顷，计划高于去年实际完成的 11.08 万公顷，但较去年 15.93 万公顷的目标有所下调。其中北京、

上海、广州和深圳四大一线城市住房用地计划同比增加 2.8%。 

 

央行加大资金回笼力度周二进行 580 亿元正回购操作 中国央行周二（4 月 16 日）进行 580 亿元 28 天正回

购，操作规模较上周同期增加近一倍。交易员称，由于缴税干扰已过，而周一（4 月 15 日）退回存款准备

金较多，银行间资金又重归极度宽松；从本周起公开市场到期资金量开始显著增多，在这种情况下，央行

适当加大回笼资金力度完全符合市场预期。 

 

人民币对美元三连升 中间价逼近 6.24 关口 近期人民币强劲升势再度延续，16 日银行间外汇市场人民币汇

率中间价报 1 美元对人民币 6.2408 元，再次创下汇改以来新高。 

 

穆迪将中国主权信用评级展望从“正面”下调至“稳定”  4 月 16 日，穆迪将中国主权信用评级展望从“正

面”下调至“稳定”，维持中国的 Aa3 评级不变。此前惠誉将中国的长期本币发行人违约评级从 AA-下调至

A+。 

 

IMF 下调中国今年经济增速至 8.0% 国际货币基金组织(IMF)周二（4 月 16 日）发布最新《世界经济展望》，

下调中国今明两年经济增幅预测。展望预计今年中国 GDP 增幅为 8.0%，明年为 8.2%，较 1 月份报告分别

下调了 0.1%和 0.3%。报告称，中国增长已经恢复到健康速度。 

 

【债市综述】 

 

3 月新增债券托管量 4704 亿元创近 3 年新高 中债登最新公布的债券托管量数据显示，截至 3 月底，债券总

托管量已达 24.46 万亿元，3 月份新增债券托管量 4704.37 亿元，为 2010 年 4 月以来单月最高。其中政策性

金融债、企业债与中票贡献了几乎全部新增份额。 

 

周二银行间市场主要期限质押式回购利率多小幅下跌 周二（4 月 16 日），银行间市场主要期限质押式回购
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利率多小幅下跌，当天央行开展了 580 亿 28 天期正回购操作，去掉当日 390 亿元正回购到期，单日净回笼

190 亿元；公开市场正回购操作对市场影响不明显。有交易员称，公开市场正回购已重启近两个月，力度较

温和，从目前来看对资金面影响总体不大，而近期企业可能上缴税款等财政存款变动因素值得关注。 

 

周二银行间市场回购定盘利率多数上涨 7 天期升 10BP 周二（4 月 16 日）银行间市场回购定盘利率多数上

涨，仅隔夜品种跌 1 个基点。具体来看，FR001 报 2.07%，跌 1 个基点；FR007 报 3.07%，涨 10 个基点；

FR014 报 3.05%，涨 2 个基点。 

 

周二利率债收益率续降经济弱复苏及宽松资金面持续支撑 周二（4 月 16 日）中国银行间债市利率债等收益

率继续下行，其中中长期品种成交较为活跃，因市场对宏观经济基本面的担忧短期难以消除，且资金面宽

松态势依旧。上海一银行交易员表示，中国经济仍处于弱复苏过程，加之目前资金面宽松，都支撑现券。 

 

周二有 11 只上市新券获成交净价成交总额减少逾六成 周二（4 月 16 日），18 只上市新券中有 11 只新券获

得成交，净价成交总额约 134.58 亿元，较上一交易日减少 66.47%。 
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【国债仿真合约走势】 

<TF1306> 
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<TF1309> 
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行情综述：周二国债期货各仿真合约全线上涨。其中，主力合约 TF1306 收盘价为 97.350，与上一交易日收

盘价相比，上涨 0.018 点，涨幅为 0.02%，当日交投区间为 97.380-97.312，均价 97.363，成交 30205 手，较

上一交易日增加 6899 手；TF1309 合约收于 97.296，上涨 0.002 点，成交 17731 手，较上一交易日增加 1201

手；TF1312 合约收于 97.292，上涨 0.014 点，涨幅为 0.01%，成交 7491 手，较上一交易日增加 924 手。 
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【市场利率走势】 

<各期限收益率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

<上海银行间拆借利率（Shibor）走势> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<回购利率走势> 
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数据来源：Wind 资讯 

 

【重要国债指数走势】 

<上证国债指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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<中债国债总净价（总值）指数> 
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数据来源：Wind 资讯 
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【国债期货影响因素分析】 

 

1. 经济基本面分析 

经济增速：一季度国内生产总值(GDP)同比增速回落至 7.7%，逊于市场预期中的 8%。尽管消费和

投资基本持稳，但工业生产 3 月意外疲弱拖累经济增长。从整个一季度来看，主要是 3

月份经济不及预期拖累整体复苏。二季度宏观调控将继续向稳增长倾斜，预计经济将温

和向上，有利于国债价格上升 

通胀：春节后通胀回落，短期内通胀无忧，有利于国债价格上升 

2. 政策面分析：政策真空，国债价格影响中性，尽管 3 月金融数据略显偏热，但由于目前经济回升势头仍

不稳固，货币政策明显收紧的时机未到，近期货币政策基调料续稳，主要目标仍为维持资

金面适度合理宽裕。 

3. 资金面分析：资金面较为宽松，市场利率较低，有利于国债价格上升 

4. 技术面分析：风险中性，对国债价格影响中性 

 

【后市判断】 

 

建议做多 TF1306 国债期货主力合约 

 

 

 

附录：中金所国债期货仿真合约 

合约标的 面额为 100 万元人民币，票面利率为 3%的 5 年期名义标准国债 

报价方式 百元报价 

最小变动价位 0.002 个点（每张合约最小变动 20元） 

合约月份 最近的三个季月（三、六、九、十二季月循环） 

 
交易时间 

上午交易时间：9:15—11:30 
下午交易时间：13:00—15:15 

最后交易日交易时间：上午 9:15—11:30 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±2% 

最低交易保证金 合约价值的 2% 

当日结算价 最后一小时成交价格按成交量加权平均价 

最后交易日 合约到期月份的第二个星期五 

交割方式 实物交割 

交割日期 最后交易日后连续三个工作日 
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可交割国债 在最后交割日剩余期限 4-7 年（不含 7 年）的固定利息国债 

交割结算价 最后交易日全天成交量加权平均价 

合约代码 TF 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中

的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货研究院，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 

 

 

 


