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技术修复，空单持有 
 

操作建议 

外盘大跌后开始进入技术修复阶段，但是整体上反弹依旧脆弱，空单继续持有。 

铜：昨天跌停后进入仍将保持弱势，下方关注5万的支撑，上方前低5万1的压力； 

锌：空单持有，成本支撑下方空间有限，关注14500的压力； 

铝：昨日表现强劲，1308今日有望继续挑战14650一线的，短多持有。 

继续推荐空铜买锌或是空铜买铝策略  

 
 

 

市场消息 

美国上周首次申领失业金人数35.2万 略高于预期 

意大利政坛僵局持续，因中左翼和中右翼政党多数议员投了空白票，导致此前外界

看好的前参议院议长 Marini 未能获得 672 张的最低票数要求，意大利议会在第二轮投

票中也未能选出总统。 原定明天丼行的第三轮投票或因中左翼民主党的要求而延迟。 

美国大西洋沿岸中部地区工厂活动扩张速度意外放缓。4月费城联储制造业指数降

至1.3，预期为3.0，前值2.0。 

 

 

 

指数名称 收盘 涨跌

道琼斯指数 14,537.14 -0.56%
美元指数 82.5590 -0.15%
CRB指数 282.90 0.72%

布伦特原油 99.13 1.47%
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现货点评(http://www.smm.cn/newsinfo/2013-04-19/3378799.html) 

 

沪期铜全线跌停，市场恐慌心理蔓延，持货商难以出货，现铜市场报价紊乱，主流报价贴水 200 元/吨至升水 20 元/吨，

平水铜成交价格 50630-50680 元/吨，升水铜成交价格 50580-50850 元/吨，早市有部分中间商入市接货，以降低前期接货成

本，第二交易时段后市场交投再次归为平静，下游恐跌心理主导，未见入市，实际成交匮乏。 

上海铝现货实际成交在 14370-14400 元/吨，贴水 100-贴水 70 元/吨；低铁铝价格在 14550 元/吨左右。 管跌幅收窄但

现铝市场人气低迷，部分贸易商持货观望，但多数贸易商依然积极在贴水 100 元/吨左右出货，而下游按需采购，中间商逢

低买兴也有所降温，主流成交承压 14400 元/吨一线，整体市况保持清淡。午后沪期铝延续收窄跌幅，现铝市场报价重心也

跟随反弹，由盘初的 14360 元/吨逐步拉升至 14400 元/吨，供需双方观望情绪较浓，市况成交寥寥。 

现货方面，沪期锌主力跳空低开后迅速探底，0#锌对沪期锌主力也一度达到平水甚至升水 20 元/吨，现货成交价格低至

14100-14200 元/吨，10 点钟以后，逢低买盘略增，推动沪期锌重心上移，0#锌对沪期锌贴水扩大至 40 元/吨附近，主流成交

14300-14340 元/吨，1#锌市场现货紧缺，少有成交；贴水收窄，套利盘流出，贸易商单边持货者出货较为积极，但无奈下游

并不急于采购，仅个别欲抄底加大采购量，普遍仍保持谨慎，贸易市场较为冷清，拖累整体成交清淡。 

日内沪期铅大跌，现货市场价差格局被完全打乱，炼企报价甚少，现货市场以仓单流通为主，驰宏锌锗对 5 月升水 50

元/吨左右价格多集中于 13570 元/吨，水口山、豫北仓单均对 1305 合约升水 30 元/吨，报价于 13530-13540 元/吨，下游恐跌

心态加剧，不为低价所动，入市情绪低迷，观望为主成交差，午后，市场持续疲弱无好转迹象。 

 

图表点评(具体数据图表详细下各图表) 

 
昨日沪铜主力跌停，其余合约有小幅流出，而锌则成为昨天交易的重点，资金进入较大。期货大跌使得现货升水大幅下

降成。金属远期结构仍不利于走势。而套利窗口也已经关闭，没有太好的进口机会。 

 

 

品种交易数据（铜、铝、锌、铅） 

表 1：伦敦、上海基本金属交易数据 

品种 收盘 涨/跌 主要支撑位 主要阻力位 持仓(万手) 持仓增减（万手） 

LME3月铜 7075.25 30.5 7000/6800/6600 7200/7500/7650 26.50 0.08

LME3月铝 1915 23.5 1800/1700/1600 1930/2000/2100 71.30 0.03

LME3月锌 1888 15 1800/1780/1750 1920/1960/2000 26.90 -0.29

LME3月铅 2017.25 -1.75 2000/2980/1850 2150/2100/2060 11.60 0.00

沪铜连三 50530 -1700 52000/50000/48000 55000/54000/53000 33.00 -3.77

沪铝连三 14545 -40 14400/14000/13000 14600/14800/15000 5.98 -0.35

沪锌连三 14325 -280 14400/13000 14600/14900/15000 14.50 -0.44

沪铅连三 13810 -310 14000/13800/13500 14500/14800/15000 0.21 0.00

 

数据来源：文华财经 

表 2：沪铜、沪铝、沪锌、沪铅日内资金流向表 （万元） 

合约 昨日资金变动 前日资金变动 大前日资金变动

沪铜指数 -93901.79 133773.84 -12858.28

沪铝指数 -105.81 -655.45 -12278.30

沪锌指数 4505.28 -4132.63 -3862.97

沪铅指数 305.20 628.32 -4162.62
 

数据来源：文华财经 

图 1：沪金属期货资金流向图 
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数据来源：文华财经 
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金属现货价格、升贴水、库存与仓单 

表 3：LME、SHFE 基本金属现货数据 

品种 期货价格 升贴水 增减 库存 库存变化 注销仓单 注销仓单增减 

LME3月铜 7075.25 0.00 29.00 612350 3825 148575 -3225

LME3月铝 1915.00 0.00 29.00 5194575 6100 2006050 -8900

LME3月锌 1888.00 0.00 36.00 1116550 -4500 643425 1075

LME3月铅 2017.25 0.00 24.25 259775 300 145050 0

沪铜现货月 50830.00 -50.00 -780.00 0 0 - -

沪铝现货月 14540.00 -140.00 -55.00 0 0 - -

沪锌现货月 14210.00 120.00 45.00 0 0 - -

沪铅现货月 13560.00 105.00 0.00 0 0 - -  

数据来源：wind资讯 

 

图 2：沪金属现货价格及升贴水 
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数据来源：wind资讯 
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图 3：LME 金属库存及注销仓单 
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数据来源：文华财经 

 

图 4：沪金属库存及注册仓单 
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数据来源：文华财经 

 

基本金属期限结构 

图 5：基本金属期限结构 
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基本金属进口盈亏及比价 

数据来源：wind资讯 

 

图 6：基本金属内外比价图 
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数据来源：文华财经 

 

 

表 4：铜、铝、锌铅进口盈亏及比价 
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 附表：沪铜、沪铝、沪锌主力合约持仓席位前 20 排名 

数据来源：wind资讯 

 

表 5：沪铜主力合约持仓席位 

 

表 6：沪铝主力合约持仓席位 
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数据来源：wind资讯 

 

 

表 7：沪锌主力合约持仓席位 



 

Page 10 of 11                    http://www.gfqh.cn                   4/19/2013 

有色早报 

数据来源：wind资讯 
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免责声明 
 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 

 

 

 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
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