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金属大跌，注意追空风险 
 

操作建议 

贵金属崩盘，使得有色金属迚一步承压。技术面上技术面主导跌势，空单继续持有，

错过做空机会者日内注意丌要追空风险。 

铜：空单继续持有，下方等待52000的弱势支撑。 

锌：空单止损调整到14680，下方看待14300 

铝：空单持有，止损调整至14700。 

操作上可以尝试空铜买锌或者空锌买铝套利。 
 

 

市场消息 

1、周一黄金收跌9.4%，创30年最大单日跌幅，两日下跌超200美元；白银收跌12.41%。 

2、上海黄金交易所上调黄金和白银的保证金比例要求和涨跌停板幅度。 

3、CME将黄金、白银保证金上调18.5%。 

4、上周五的纽约黄金市场：空头在周五的两个小时丌到时间内抛出的黄金期货比整个

Comex的金条库存还高。 

5、华尔街见闻总结黄金暴跌的九大原因：蓄意集中卖空，美林或为幕后黑手；中国经济数

据丌振；日本黑天效应；伯南克或有阴谋；塞浦路斯引爆负面情绪；欧盟引发的信任危机；

中国上调保证金；一连串唱空带来负能量；黄金做多对冲基金清仓。 

6、福布斯这样解释黄金下跌：市场已经建立了1999年以来最大的看空仓位；专业投资者

在2013年初已经对黄金失去兴趣；美国经济复苏，私人财富管理者和基金经理都开始撤出

对黄金的投资；美联储明确将结束QE。 

 

指数名称 收盘 涨跌

道琼斯指数 14,599.20 -1.79%
美元指数 82.4170 0.13%
CRB指数 280.93 -2.19%

布伦特原油 100.63 -2.34%
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现货点评(http://www.smm.cn/newsinfo/2013-03-27/3378799.html) 

 

现货市场，沪期铜早市跳空低开超千元，部分保值盘流出，当月合约最后交易日价差倒挂扩大至 200-300 元/吨，

持货商逢高继续出货，而由于进口盈亏额进一步收窄，进口铜持续流入市场，现铜货源整体充裕，好铜报价贴水 50

元/吨-贴水 30 元/吨，平水铜报价贴水 80 元/吨左右，早市成交价多在 54300 元/吨-54500 元/吨，尚有部分成交。 

上海铝现货实际成交在 14460-14480 元/吨，贴水 70-贴水 40 元/吨；低铁铝价格在 14650 元/吨左右。沪期铝大幅下跌挫

伤市场人气，随看空情绪升温贸易商急于避险出货，而下游及中间商谨慎观望，拖累主流成交迅速承压 14500 元/吨下方，

仅部分交割品牌铝锭胶着于该位，但整体市况成交低迷。午后沪期铝跌势扩大加剧部分贸易商出货换现意愿，现铝报价重心

下沉至 14430-14450 元/吨，整体市况成交寥寥。 

沪期铅大幅跟跌，现铅市场持货商惜售加剧，报价者甚少，偶有听闻驰宏锌锗、南方铅 14050 元/吨，对期铅主

力 1306 合约贴水 150 元/吨，铜冠铅 14030 元/吨附近，较上周五现货价格下跌 200 元/吨左右，下游对后市看空居多，

谨慎心态浓厚，逢低采购热情度有限，市场参与度低，午后期铅再度走低，现铅市场一片寂静，多离场观望。 

0#锌对沪期锌 1306 合约早间贴水 40 元/吨左右，随着盘面下挫，收窄至平水，实际成交 14440-14510 元/吨，1#

锌货源略显紧张，成交价格 14420-14480 元/吨，冶炼厂惜售情绪再度增强，中间商多以观望为主，谨慎入市，贴水收

窄明显，套利盘稍有流出，下游方面虽有逢低采购，但整体心态偏空的情况下，普遍接货意愿仍旧不强 ，整体成交

冷清。午后沪期锌继续走跌，0#锌对沪期锌 1306 合约平水至贴水 10 元/吨，主流成交 14380-14400 元/吨。 

 

 

图表点评(具体数据图表详细下各图表) 

 
沪铜资金继续流入，仍以空单布局为主。 现货对期货贴水缩窄或转为升水，后市仍看空，现货成交清淡。进口有盈利 

 

 

品种交易数据（铜、铝、锌、铅） 

表 1：伦敦、上海基本金属交易数据 

品种 收盘 涨/跌 主要支撑位 主要阻力位 持仓(万手) 持仓增减（万手） 

LME3月铜 7280.75 -148 7200/7000/6700 7500/7650/7900 26.60 0.14

LME3月铝 1875 19.75 1800/1700/1600 1930/2000/2100 74.40 0.67

LME3月锌 1873.5 3.75 1800/1780/1750 1920/1960/2000 27.70 0.05

LME3月铅 2041.5 -2 2000/2980/1850 2150/2100/2060 11.60 0.10

沪铜连三 53530 -1660 52000/50000/48000 55000/54000/53000 31.10 4.49

沪铝连三 14530 -220 14400/14000/13000 14600/14800/15000 57.10 0.32

沪锌连三 14455 -330 14400/13000 14600/14900/15000 15.40 1.08

沪铅连三 14120 -395 14000/13800/13500 14500/14800/15000 0.21 0.00

 

数据来源：文华财经 

表 2：沪铜、沪铝、沪锌、沪铅日内资金流向表 （万元） 

合约 昨日资金变动 前日资金变动 大前日资金变动

沪铜指数 136078.62 11872.80 13629.54

沪铝指数 6327.48 2327.23 -2742.52

沪锌指数 12269.32 5538.56 1896.96

沪铅指数 214.17 206.78 -34.55
 

数据来源：文华财经 

图 1：沪金属期货资金流向图 

http://www.smm.cn/price.php?keyid=21
http://www.smm.cn/price.php?keyid=21


 

Page 3 of 11                    http://www.gfqh.cn                   4/16/2013 

有色早报 

-100000 

-50000 

0 

50000 

100000 

150000 

200000 

250000 

2
0

1
3

-4
-1

4
2

0
1

3
-4

-1
2

2
0

1
3

-4
-1

1
2

0
1

3
-4

-1
0

2
0

1
3

-4
-9

2
0

1
3

-4
-8

2
0

1
3

-4
-3

2
0

1
3

-4
-2

2
0

1
3

-4
-1

2
0

1
3

-3
-2

9
2

0
1

3
-3

-2
8

2
0

1
3

-3
-2

7
2

0
1

3
-3

-2
6

2
0

1
3

-3
-2

5
2

0
1

3
-3

-2
2

2
0

1
3

-3
-2

1
2

0
1

3
-3

-2
0

2
0

1
3

-3
-1

9
2

0
1

3
-3

-1
8

2
0

1
3

-3
-1

5
2

0
1

3
-3

-1
4

2
0

1
3

-3
-1

3
2

0
1

3
-3

-1
2

2
0

1
3

-3
-1

1
2

0
1

3
-3

-8
2

0
1

3
-3

-7

沪铜指数资金流向
cu

 

-20000 

-15000 

-10000 

-5000 

0 

5000 

10000 

2
0

1
3-

4
-1

4
2

0
1

3-
4

-1
2

2
0

1
3-

4
-1

1
2

0
1

3-
4

-1
0

2
0

1
3-

4
-9

2
0

1
3-

4
-8

2
0

1
3-

4
-3

2
0

1
3-

4
-2

2
0

1
3-

4
-1

2
0

1
3-

3
-2

9
2

0
1

3
-3

-2
8

2
0

1
3

-3
-2

7
2

0
1

3
-3

-2
6

2
0

1
3-

3
-2

5
2

0
1

3-
3

-2
2

2
0

1
3-

3
-2

1
2

0
1

3-
3

-2
0

2
0

1
3-

3
-1

9
2

0
1

3-
3

-1
8

2
0

1
3-

3
-1

5
2

0
1

3-
3

-1
4

2
0

1
3-

3
-1

3
2

0
1

3-
3

-1
2

2
0

1
3-

3
-1

1
2

0
1

3-
3

-8
2

0
1

3-
3

-7

沪铝指数资金流向
al

 

-5000 

0 

5000 

10000 

15000 

20000 
2

0
1

3
-4

-1
4

2
0

1
3-

4
-1

2
2

0
1

3-
4

-1
1

2
0

1
3-

4
-1

0
2

0
1

3-
4

-9
2

0
1

3-
4

-8
2

0
1

3-
4

-3
2

0
1

3-
4

-2
2

0
1

3
-4

-1
2

0
1

3-
3

-2
9

2
0

1
3-

3
-2

8
2

0
1

3-
3

-2
7

2
0

1
3-

3
-2

6
2

0
1

3-
3

-2
5

2
0

1
3-

3
-2

2
2

0
1

3-
3

-2
1

2
0

1
3

-3
-2

0
2

0
1

3-
3

-1
9

2
0

1
3-

3
-1

8
2

0
1

3-
3

-1
5

2
0

1
3-

3
-1

4
2

0
1

3-
3

-1
3

2
0

1
3-

3
-1

2
2

0
1

3-
3

-1
1

2
0

1
3

-3
-8

2
0

1
3-

3
-7

沪锌指数资金流向
zn

 

-6000 

-4000 

-2000 

0 

2000 

4000 

6000 

8000 

2
0

1
3-

4-
1

4
2

0
1

3-
4-

1
2

2
0

1
3-

4-
1

1
2

0
1

3-
4-

1
0

20
13

-4
-9

20
13

-4
-8

20
13

-4
-3

20
13

-4
-2

20
13

-4
-1

2
0

1
3-

3-
2

9
2

0
1

3-
3-

2
8

2
0

1
3-

3-
2

7
2

0
1

3-
3-

2
6

2
0

1
3-

3-
2

5
2

0
1

3-
3-

2
2

2
0

1
3-

3-
2

1
2

0
1

3-
3-

2
0

2
0

1
3-

3-
1

9
2

0
1

3-
3-

1
8

2
0

1
3-

3-
1

5
2

0
1

3-
3-

1
4

2
0

1
3-

3-
1

3
2

0
1

3-
3-

1
2

2
0

1
3-

3-
1

1
20

13
-3

-8
20

13
-3

-7

沪铅指数资金流向
pb

 

数据来源：文华财经 



 

Page 4 of 11                    http://www.gfqh.cn                   4/16/2013 

有色早报 

金属现货价格、升贴水、库存与仓单 

表 3：LME、SHFE 基本金属现货数据 

品种 期货价格 升贴水 增减 库存 库存变化 注销仓单 注销仓单增减 

LME3月铜 7280.75 -31.60 3.15 611175 17525 156650 -1700

LME3月铝 1875.00 -34.75 0.00 5192325 -2425 2033550 3350

LME3月锌 1873.50 -35.40 0.00 1131475 -4575 650350 -6500

LME3月铅 2041.50 -23.50 0.00 259025 -350 145150 2350

沪铜现货月 53630.00 470.00 370.00 228290 0 - -

沪铝现货月 14430.00 70.00 130.00 509458 0 - -

沪锌现货月 14360.00 80.00 50.00 312930 0 - -

沪铅现货月 13850.00 225.00 175.00 138763 0 - -  

数据来源：wind资讯 

 

图 2：沪金属现货价格及升贴水 
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图 3：LME 金属库存及注销仓单 

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18

0

10
20

30
40

50
60

70

2
0
1
2
-1
0
-1
0

2
0
1
2
-1
1
-1
0

2
0
1
2
-1
2
-1
0

2
0
1
3
-0
1
-1
0

2
0
1
3
-0
2
-1
0

2
0
1
3
-0
3
-1
0

2
0
1
3
-0
4
-1
0

万吨

总库存:LME铜

LME铜 :注销仓单

cucu
 

0

50

100

150

200

250

490
495
500
505
510
515
520
525
530

2
0
1
2
-1
0
-1
0

2
0
1
2
-1
1
-1
0

2
0
1
2
-1
2
-1
0

2
0
1
3
-0
1
-1
0

2
0
1
3
-0
2
-1
0

2
0
1
3
-0
3
-1
0

2
0
1
3
-0
4
-1
0

万吨

总库存:LME铝

LME铝 :注销仓单

al
 

0
10
20
30
40
50
60
70
80

0
20
40
60
80

100
120
140

2
0
1
2
-1
0
-1
0

2
0
1
2
-1
1
-1
0

2
0
1
2
-1
2
-1
0

2
0
1
3
-0
1
-1
0

2
0
1
3
-0
2
-1
0

2
0
1
3
-0
3
-1
0

2
0
1
3
-0
4
-1
0

万吨

总库存:LME锌

LME锌 :注销仓单

zn
 

0

5

10

15

20

0
5

10
15
20
25
30
35
40

2
0
1
2
-1
0
-1
0

2
0
1
2
-1
1
-1
0

2
0
1
2
-1
2
-1
0

2
0
1
3
-0
1
-1
0

2
0
1
3
-0
2
-1
0

2
0
1
3
-0
3
-1
0

2
0
1
3
-0
4
-1
0

万吨

总库存:LME铅

LME铅 :注销仓单

pb
 

数据来源：文华财经 

 

图 4：沪金属库存及注册仓单 
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基本金属期限结构 

图 5：基本金属期限结构 
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基本金属进口盈亏及比价 

数据来源：wind资讯 

 

图 6：基本金属内外比价图 
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表 4：铜、铝、锌铅进口盈亏及比价 
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 附表：沪铜、沪铝、沪锌主力合约持仓席位前 20 排名 

数据来源：wind资讯 

 

表 5：沪铜主力合约持仓席位 

 

表 6：沪铝主力合约持仓席位 
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数据来源：wind资讯 

 

 

表 7：沪锌主力合约持仓席位 
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数据来源：wind资讯 
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免责声明 
 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 

 

 

 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
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