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广发期货：豆类继续弱势下跌    

 [市场表现] 

周四，豆类市场呈现油强粕弱的局面。大豆 1309 合约最高 4824、最低 4802、收盘

4813，下跌 1元/吨，跌幅 0.02%；豆粕 1309 合约最高 3129、最低 3092、收盘 3114，下

跌 24 元/吨，跌幅 0.76%；豆油 1309 合约最高 7976、最低 7850、收盘 7850，下跌 122

元/吨，跌幅 1.53%。  

 [行情分析] 

     市场继续消化美国农业部4月10日供需报告，该报告显示美国2012/13年度大豆结转库

存仅为1.25亿蒲式耳，小于预期，且为九年低点。11月新作大豆合约受压，因投资人担心

美国播种开局缓慢，可能令部分原本打算种植玉米的地区改种大豆。 

    气象学家指出，未来10日至两周，美国大平原北部和美国中西部地区将继续潮湿阴冷

天气，不利于春耕。美国农业部报告，最近一周美国出口销售2012/13年度大豆31.92万吨，

在预估区间内，出口销售2013/14年度大豆6.45万吨，不及预期。市场等待下周一出炉的

美国月度大豆压榨数据。 

 [现货市场] 

 今日国内主要工厂散装豆油仅成交了 2400 吨。截止今日，国内豆油商业库存总量

100.97 万吨，较昨日的 101.3 万吨减少 0.33%，较去年同期的 85.56 万吨增加 15.41 万吨，

增幅为 15.26%。 

[操作建议] 

美豆供需报告并无太大新意，调高了出口和压榨数据，但维持库存不变，低于市场预

估。全球市场上，由于中国进口从 6300 万吨下调到 5900 万吨，导致全球库存预估上调，

对市场呈利空影响。因此未来豆类可能呈现外弱内强的局面，南美增产基本已定，中期仍

呈下跌之势。 

大豆市场上，连豆收储价格 4600 元/吨支撑连豆价格，但注册成仓单成本 4800-4900

元/吨，后期连豆 1309 仍在 4700-4900 元/吨震荡，仍以震荡操作为主；随着南美大豆的

陆续到港，预计近月合约压力较大，短期可能继续承压，但现货的下跌幅度高于期货。禽

流感的利空影响仍存在，连豆粕 09 月在 3150 附近继续沽空；豆油 1309 在 8000 附近受阻

回落，后期逢反弹沽空。 
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